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Marktentwicklung

Offentl. Pfandbriefe
76,3%
677,7 Mrd. €
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3%
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33%
1.166.8 € Hypothekenpfandbriefe
23,2%
206,5 Mrd. €
. Pfandbriefe
Wertpapierumlauf 25%
888,6 Mrd. €
am deutschen Sonstige
Bankschuldverschreibungen
Rentenmarkt by g
(Dez. 2007) 9499 Mrd. € Schiffspfandbriefe
. 0,5%
Schuldverschreibungen von
. . . 4,4Mrd. €
Spezialkreditinstituten
12%
4225 Mrd. €

gesamt 3.523,7 Mrd. €

Quelle: Deutsche Bundesbank
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Marktentwicklung
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Marktentwicklung
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Marktentwicklung
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Marktentwicklung
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Swap Spreads
Covered
VS.
senior
unsecured

Der Pfandbrief — ein Premiumprodukt

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

——iBoxx senior financials iBoxx all covered bonds ——iBoxx German Pfandbriefe

Quelle: DKIB, iBoxx
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Marktentwicklung

Beginn der
Subprime-Krise
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Covered Bonds
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Quelle: LBBW Credit Research, iBoxx
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Market Making

Ubertragung des OTC-Telefonhandels im Interbank Market Making
auf elektronische Plattform
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= . Request for Quote” Basis

Market Making = Weiterhin vorgegebene Geld-/Briefspannen und Volumina auf Basis

transparenter der Mindeststandards fur Jumbo Pfandbriefe

gestalten

Vorteile

= Hohere Transparenz fur Investoren, Market Maker und Emittenten
» Emittenten erhalten Information uber Leistung der Market Maker
» Differenzierung nach Produkten oder einzelnen Bonds darstellbar

Der Pfandbrief — ein Premiumprodukt Informationsveranstaltung fiir Pfandbriefinvestoren, Berlin, 22. Mai 2008



Subprime-Krise

Hypothekenpfandbriefe
Deckungsdarlehen Ausland
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Subprime-Krise

Offentliche Pfandbriefe - Deckungsdarlehen Ausland
Mrd € (Juni 2007)
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* Iceland, Slowakia, Danmark, Lithuania, Cyprus, Slovenia, Latvia, Norway, Turkey, Estonia, supra-
nationals, Isle of Man, Bulgaria, Malta, Romania

gesamt 115 Mrd €

source: vdp
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Novelle des Pfandbriefgesetzes

Weitere Verbesserung der Pfandbriefqualitat

» Adressierung des kurzfristigen Liquiditatsrisikos der
Deckungsmassen

VERBAND DEUTSCHER
PFANDBRIEFBANKEN

e s e = Einbeziehung von Zusatzsicherheiten in das Sondervermogen
fur Pfandbriefglaubiger

vdp

Sicherheits- = keine regionale Ausweitung des Landerkreises. Fur die bisher
standards weiter deckungsfahigen Drittstaaten Begrenzung auf Kreis der
verbessern Lander mit Bonitatsstufe 1 (USA, Kanada, Japan und Schweiz)

Verwaltungserleichterungen und rechtstechnische Klarstellungen

» Verbreiterung des Refinanzierungspotenzials von
Pfandbriefen durch Mobilisierung potenzieller Deckung auf

. den Bilanzen von nicht-Pfandbriefbanken
effizientere

Handhabung

Der Pfandbrief — ein Premiumprodukt Informationsveranstaltung fiir Pfandbriefinvestoren, Berlin, 22. Mai 2008



Novelle des Pfandbriefgesetzes

Liquiditatsvorschau 90 Tage
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Quelle: vdp

Der Pfandbrief — ein Premiumpro Informatio anstaltung fiir Pfandbriefinvestoren, Berlin



Novelle des Pfandbriefgesetzes
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Einfithrung von
Flugzeug-
pfandbriefen

Der Pfandbrief — ein Premiumprodukt

Schaffung einer neuen Pfandbriefgattung

die fur einen Pfandbrief notwendigen rechtlichen
Sicherungsinstrumente sind - vergleichbar mit
Schiffen - vorhanden

qualitativ hochwertiges Registerpfandrecht
Flugzeuge sind langlebige Wirtschaftsguter
funktionierender Zweitmarkt

sehr niedrige Ausfallraten

geschatztes Neugeschaftsvolumen fur die
nachsten 5 Jahre = 45 Mrd. Euro weltweit

potenzielles Pfandbriefemissionsvolumen
pro Jahr = 2 bis 3 Mrd. Euro

Informationsveranstaltung fiir Pfandbriefinvestoren, Berlin, 22. Mai 2008



Resumee/Ausblick

= Pfandbrief hat sich in der Krise bewahrt

» Pfandbriefbanken streben Erhohung der Transparenz des
Jumbo Market Making an

VERBAND DEUTSCHER
PFANDBRIEFBANKEN

RS e = Vorschlage zur Novelle des Pfandbriefgesetzes starken
Position der Pfandbriefglaubiger

vdp

Perspektiven = Pfandbriefemissionen der Institute 2008 knapp unter
sprechen fiir Hohe des Vorjahres
Pfandbriefe » Weitere neue Emittenten am Pfandbriefmarkt

= Pfandbriefmarkt offen fur Produktinnovationen wie z.B.
Flugzeugpfandbriefe

= Der Pfandbrief bietet Pfandbriefbanken jederzeit Zugang zu
Liquiditat

— Pfandbriefbanken kdnnen daher auch in schwierigem Marktumfeld
margenstarkes Neugeschaft finanzieren

Der Pfandbrief — ein Premiumprodukt Informationsveranstaltung fiir Pfandbriefinvestoren, Berlin, 22. Mai 2008


Vorführender
Präsentationsnotizen
 höchste Qualität

 hohe systemische Bedeutung für den Finanzplatz Deutschland

 Pfandbrief ist keine strukturierte Anleihe wie z. B. MBS

Der Pfandbrief ist die Benchmark der Covered Bonds

 Der Pfandbrief ist vor Subprime geschützt 



Der Pfandbrief ist die Benchmark der Covered Bonds

 Der Pfandbrief ist vor Subprime geschützt 










Eine Gleichung, die immer aufgeht.

SIMPLY PFANDBRIEF
SIMPLY GOOD

Aareal Bank + apoBank + BayernlLB + Berlin Hyp + COREALCREDIT BANK + DekaBank + Deutsche Hypo + Deutsche Schiffsbank + Dexia Kommunalbank +
DG HYP + Diusseldorfer Hypothekenbank + Essen Hyp + Eurohypo + Hamburger Sparkasse + Helaba Landesbank Hessen-Thiringen + HSH MNordbank +
Hypo Real Estate Bank + Hypo Real Estate Holding + Hypo Real Estate Bank International + HypoVereinsbank + IKB Deutsche Industriebank +
Kreissparkasse Kdln + LBBW + Minchener Hyp + NORD/LB + Postbank + SachsenLB + SEB + Sparkasse KdlnBonn + VALOVIS BANK +
WarburgHyp + Westdeutsche ImmobilienBank + WestLB + WL BANK + Wiistenrot Bank = VERBAND DEUTSCHER PFANDBRIEFBANKEN
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