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Quelle: Deutsche Bundesbank

Marktentwicklung

Wertpapierumlauf 
am deutschen 
Rentenmarkt 
(Dez. 2007)

gesamt 3.523,7 Mrd. €

Schuldverschreibungen von 
Spezialkreditinstituten

12%
422,5 Mrd. €

Industrieobligationen
3%

95,9 Mrd. €Anleihen der öffentlichen Hand
33%

1.166,8 €

Sonstige 
Bankschuldverschreibungen

27%
949,9 Mrd. € Schiffspfandbriefe

0,5%
4,4 Mrd. €

Öffentl. Pfandbriefe
76,3%

677,7 Mrd. €

Hypothekenpfandbriefe
23,2%

206,5 Mrd. €

Pfandbriefe
25%

888,6 Mrd. €
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Marktentwicklung
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Marktentwicklung
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Marktentwicklung 
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Übertragung des OTC-Telefonhandels im Interbank Market Making 
auf elektronische Plattform

„Request for Quote“ Basis
Weiterhin vorgegebene Geld-/Briefspannen und Volumina auf Basis 
der Mindeststandards für Jumbo Pfandbriefe

Vorteile

Höhere Transparenz für Investoren, Market Maker und Emittenten 
Emittenten erhalten Information über Leistung der Market Maker
Differenzierung nach Produkten oder einzelnen Bonds darstellbar

Market Making 
transparenter 

gestalten 

Market Making 
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Hypothekenpfandbriefe 
Deckungsdarlehen Ausland

(Juni 2007)
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Subprime-Krise

source: vdp

* Iceland, Slowakia, Danmark, Lithuania, Cyprus, Slovenia, Latvia, Norway, Turkey, Estonia, supra- 
nationals, Isle of Man, Bulgaria, Malta, Romania

gesamt 115 Mrd €
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Novelle des Pfandbriefgesetzes

Weitere Verbesserung der Pfandbriefqualität 
Adressierung des kurzfristigen Liquiditätsrisikos der 
Deckungsmassen
Einbeziehung von Zusatzsicherheiten in das Sondervermögen 
für Pfandbriefgläubiger
keine regionale Ausweitung des Länderkreises. Für die bisher 
deckungsfähigen Drittstaaten Begrenzung auf Kreis der 
Länder mit Bonitätsstufe 1 (USA, Kanada, Japan und Schweiz) 

Verwaltungserleichterungen und rechtstechnische Klarstellungen
Verbreiterung des Refinanzierungspotenzials von 
Pfandbriefen durch Mobilisierung potenzieller Deckung auf 
den Bilanzen von nicht-Pfandbriefbanken

Sicherheits-

 standards

 

weiter 
verbessern

effizientere 
Handhabung
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Novelle des Pfandbriefgesetzes

Maximale 
Liquiditäts-

 
lücke

 
90 Tage 
= 
vorzu-

 
haltende 
Liquidität 
i.H.v. 925 
Mio

 

€

Quantitative 
Adressierung 

des 
Liquiditäts-

 risikos

Liquiditätsvorschau 90 Tage

Quelle: vdp

0

300.000.000

600.000.000

900.000.000

1.200.000.000

1.500.000.000

1.800.000.000

2.100.000.000

2.400.000.000

2.700.000.000

1 11 21 31 41 51 61 71 81 91

kumulierte ausgehende Cashflow s

kumulierte eingehende Cashflow s

kumulierte eingehende Cashflow s inkl. Einzahlung der größten ermittelten Liquiditätslücke

€



Der Pfandbrief – ein Premiumprodukt Informationsveranstaltung für Pfandbriefinvestoren, Berlin, 22. Mai 2008 14 /16

Novelle des Pfandbriefgesetzes

Schaffung einer neuen Pfandbriefgattung 
die für einen Pfandbrief notwendigen rechtlichen 
Sicherungsinstrumente sind - vergleichbar mit 
Schiffen - vorhanden 

qualitativ hochwertiges Registerpfandrecht

Flugzeuge sind langlebige Wirtschaftsgüter

funktionierender Zweitmarkt

sehr niedrige Ausfallraten

geschätztes Neugeschäftsvolumen für die 
nächsten 5 Jahre = 45 Mrd. Euro weltweit

potenzielles Pfandbriefemissionsvolumen 
pro Jahr = 2 bis 3 Mrd. Euro

Einführung von 
Flugzeug-

 pfandbriefen
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Perspektiven 
sprechen für 
Pfandbriefe

Resumee/Ausblick

⇒

 

Der Pfandbrief bietet Pfandbriefbanken jederzeit Zugang zu 
Liquidität 

⇒

 

Pfandbriefbanken können daher auch in schwierigem Marktumfeld 
margenstarkes Neugeschäft finanzieren

Pfandbrief hat sich in der Krise bewährt

Pfandbriefbanken streben Erhöhung der Transparenz des 
Jumbo Market Making an

Vorschläge zur Novelle des Pfandbriefgesetzes stärken 
Position der Pfandbriefgläubiger

Pfandbriefemissionen der Institute 2008 knapp unter 
Höhe des Vorjahres 

Weitere neue Emittenten am Pfandbriefmarkt 

Pfandbriefmarkt offen für Produktinnovationen wie z.B. 
Flugzeugpfandbriefe

Vorführender
Präsentationsnotizen
 höchste Qualität

 hohe systemische Bedeutung für den Finanzplatz Deutschland

 Pfandbrief ist keine strukturierte Anleihe wie z. B. MBS

Der Pfandbrief ist die Benchmark der Covered Bonds

 Der Pfandbrief ist vor Subprime geschützt 



Der Pfandbrief ist die Benchmark der Covered Bonds

 Der Pfandbrief ist vor Subprime geschützt 
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