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KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN

Briissel, den 14.7.2004
KOM(2004) 486 endgiiltig

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

Technische Anhdnge

Vorschlag fiir

RICHTLINIEN DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Neufassung der Richtlinie 2000/12/EG des Européiischen Parlaments und des Rates
vom 20. Miirz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute
und der Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mérz 1993 iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
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(Vorlage der Kommission)
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Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES RATES

zur |[...]

DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel [...],

auf Vorschlag der Kommission',

nach Stellungnahme des Europiischen Parlaments”,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses®,
nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen®,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1) [Initial capital...].

2) [Initial capital...] -

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Artikel [...]

Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft,
um dieser Richtlinie spdtestens ab [...] nachzukommen. Sie setzen die Kommission
unverziiglich davon in Kenntnis.

Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst oder
durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Die
Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.
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Artikel [...]
Diese Richtlinie tritt am [...] Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union in Kraft.

Artikel [...]
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am [...]

Im Namen des Rates
Der Prdsident

[..]
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ANHANG

I neu

Anhang V — Technische Vorgaben fiir die Organisation und Behandlung von Risiken

GOVERNANCE

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 trifft Regelungen fiir die
Aufgabentrennung innerhalb der Organisation und die Vermeidung von
Interessenkonflikten.

BEHANDLUNG VON RISIKEN

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 genehmigt und iberpriift in
regelmiBigen Abstinden die Strategien und Vorschriften fiir die Ubernahme,
Steuerung, Uberwachung und Minderung der Risiken, denen das Kreditinstitut
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, einschlieBlich der Risiken, die aus dem
makrodokonomischen Umfeld erwachsen, in dem es in Relation zum Stand des
Konjunkturzyklus tétig ist.

KREDIT- UND KONTRAHENTENRISIKO

Die Kreditvergabe erfolgt nach soliden, klar definierten Kriterien. Die Verfahren fiir
die Genehmigung, Anderung, Verlingerung und Refinanzierung von Krediten sind
klar geregelt.

Die laufende Verwaltung und Uberwachung der verschiedenen kreditrisikobehafteten
Portfolios und Forderungen, auch zwecks Erkennung und Verwaltung von
Problemkrediten = sowie = Vornahme  adiquater = Wertberichtigungen  und
Riickstellungen, erfolgt iiber wirksame Systeme.

Die Diversifizierung der Kreditportfolios ist den Zielmédrkten und der allgemeinen
Kreditstrategie des Kreditinstituts angemessen.

RESTRISIKO

Das Risiko, dass die vom Kreditinstitut eingesetzten aufsichtlich anerkannten
Kreditrisikominderungstechniken weniger wirksam sind als erwartet, wird mittels
schriftlich niedergelegter Vorschriften und Verfahrensweisen angesprochen und
gesteuert.
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10.

11.

12.

13.

KONZENTRATIONSRISIKO

Das Konzentrationsrisiko, das aus Krediten an denselben Kontrahenten, an Gruppen
verbundener Kontrahenten und an Kontrahenten aus derselben Branche oder Region
bzw. Kontrahenten mit denselben Leistungen oder Waren, aus dem Gebrauch von
Kreditrisikominderungstechniken und insbesondere aus indirekten GroBkrediten
(z.B. an einen einzigen Emittenten) erwéchst, wird mittels schriftlicher Vorschriften
und Verfahrensweisen angesprochen und gesteuert.

VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Risiken aus Verbriefungstransaktionen, bei denen das Kreditinstitut als
Originator oder Betreuer auftritt, werden mittels angemessener Vorschriften und
Verfahren bewertet und angesprochen, um insbesondere zu gewéhrleisten, dass die
wirtschaftliche Substanz der Transaktion in der Risikobewertung und den
Management-Entscheidungen in vollem Umfang zum Ausdruck kommt.

Kreditinstitute, die als Originator revolvierender Verbriefungstransaktionen mit
Klauseln iiber eine vorzeitige Riickzahlung auftreten, verfiigen tiber Liquiditétspline,
die den Auswirkungen sowohl einer planmdfligen wie auch einer vorzeitigen
Riickzahlung Rechnung tragen.

AUS ANDEREN GESCHAFTEN ALS DEN HANDELSAKTIVITATEN ERWACHSENDES
ZINSANDERUNGSRISIKO

Es werden Systeme zur Bewertung und Steuerung des Risikos aus moglichen
Zinsdnderungen, die sich auf die anderen Geschéfte als die Handelsaktivititen eines
Kreditinstituts auswirken kdnnen, eingefiihrt.

OPERATIONELLES RISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren zur Bewertung und Steuerung des
operationellen Risikos, einschlielich selten auftretender Risiken mit gravierenden
Auswirkungen, eingefiihrt. Unbeschadet der Definition in Artikel 4 Absatz 22 legen
die Kreditinstitute fest, worin fir die Zwecke dieser Vorschriften und
Verfahrensweisen ein operationelles Risiko besteht.

Es werden Ausweich- und Notfallpldne aufgestellt, die sicherstellen, dass das
Kreditinstitut seine Tatigkeit fortlaufend aufrechterhalten kann und sich die bei
schwerwiegenden Betriebsstorungen auftretenden Verluste in Grenzen halten.

LIQUIDITATSRISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren fiir die laufende und zukunftsorientierte
Messung  und  Steuerung  der  Nettofinanzierungsposition  und  des
Nettofinanzierungsbedarfs eingefiihrt. Alternativszenarien werden in Betracht
gezogen, und die Annahmen, die den Entscheidungen iiber die
Nettofinanzierungsposition zugrunde liegen, werden regelméaBig iiberpriift.
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14.

Ausweichpldne zur Bewiltigung von Liquiditdtskrisen werden aufgestellt.
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ANHANG VI

Standardansatz

Teil 1 - Risikogewichte

1. FORDERUNGEN AN ZENTRALSTAATEN ODER ZENTRALBANKEN

1.1. Behandlung

1. Unbeschadet der Nummern 2 bis 8 werden Forderungen an Zentralstaaten und
Zentralbanken mit einem Risikogewicht von 100 % belegt.

2. Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken, fiir die ein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 1
entsprechend der von den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der
Ratings anerkannter Ratingagenturen zu den sechs Bonitétsstufen.

Tabelle 1
Bonitits- 1 2 3 4 5 6
stufe
Risiko 0 2 5 1 1 1
gewicht % 0 0 0 0 5
% % 0 0 0
% % %

3. Fiir Forderungen an die Européische Zentralbank gilt ein Risikogewicht von 0 %.

1.2. Forderungen in der Landeswihrung des Kreditnehmers

4. Nach Ermessen der zustindigen Behorden kann auf Forderungen an den eigenen
Zentralstaat und die eigene Zentralbank ein niedrigeres Risikogewicht als nach
Nummer 2 angewandt werden, sofern die Forderungen auf die Landeswéhrung lauten
und in dieser Wihrung refinanziert sind.

5. Machen die zustindigen Behorden eines  Mitgliedstaats von  der
Ermessensentscheidung nach Nummer 4 Gebrauch, so kdnnen die zustidndigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaates ihren Kreditinstituten gestatten, dasselbe
Risikogewicht auf Forderungen an diesen Zentralstaat und diese Zentralbank
anzuwenden, sofern die Forderungen auf die Landeswihrung dieses Staates lauten
und in dieser Wihrung refinanziert sind.

6. Sehen die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und

DE

regulatorische Vorschriften jenen der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind,
fiir Forderungen an ihren Zentralstaat und ihre Zentralbank, die auf die
Landeswéhrung dieses Drittlandes lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind,
ein niedrigeres Risikogewicht vor als nach den Nummern 1 und 2, so kdnnen die
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1.3.

Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten, diese Forderungen auf dieselbe
Weise zu behandeln.

Gebrauch der Ratings von Exportversicherungsagenturen

Das Rating einer Exportversicherungsagentur kann nur anerkannt werden, wenn eine
der folgende Voraussetzungen erfiillt ist:

a) Bei dem Rating handelt es sich um die Konsensldnderklassifizierung einer
Exportversicherungsagentur, die die OECD-"Vereinbarung iiber die Leitlinien
fiir 6ffentlich unterstiitzte Exportkredite" anerkannt hat.

b) Die Exportversicherungsagentur veroffentlicht ihre Ratings, wendet die
OECD-Methodik an und dem Rating ist eine der sieben bei der OECD-
Methodik vorgesehenen Mindestpramien fiir Exportversicherungen (MEIP)
zugeordnet.

Forderungen, fiir die das Rating einer Exportversicherungsagentur anerkannt wird,
erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 2.

Tabelle 2

MEIP

1 2 3 4 5 6 ]

Risiko-
gewicht

0% 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

10.

1.

FORDERUNGEN AN GEBIETSKORPERSCHAFTEN

Unbeschadet der Nummern 10 bis 12 werden Forderungen an Gebietskdrperschaften
mit demselben Risikogewicht belegt wie Forderungen an Institute. Eine
entsprechende Ermessensentscheidung der zustindigen Behorden ist unabhédngig von
einer Ermessensentscheidung der zustindigen Behorden nach Artikel 80. Die

giinstigere Behandlung kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 30, 31und 36
findet keine Anwendung.

Nach Ermessen der zustindigen Behdrden konnen Forderungen an
Gebietskorperschaften in derselben Weise behandelt werden wie Forderungen an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet sie ansdssig sind, sofern sich das Risiko dieser
Forderungen nicht unterscheidet, da die Gebietskdrperschaften iiber eigenstindige
Steuererhebungsrechte verfligen und besondere institutionelle Vorkehrungen
getroffen wurden, um ihr Ausfallrisiko zu reduzieren.

Machen die zustindigen Behorden eines  Mitgliedstaats von  der
Ermessensentscheidung nach Nummer 10 Gebrauch, so koénnen die zustéindigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, dasselbe
Risikogewicht auf Forderungen an diese Gebietskorperschaften anzuwenden.
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12.

3.1.

13.

3.2

14.

15.

16.

17.

3.3.

18.
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Behandeln die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und
regulatorische Vorschriften jenen der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind,
Forderungen an Gebietskorperschaften auf dieselben Weise wie Forderungen an
ihren Zentralstaat, so konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten,
Forderungen an diese Gebietskorperschaften auf dieselbe Weise zu gewichten.

FORDERUNGEN AN VERWALTUNGSEINRICHTUNGEN UND
UNTERNEHMEN OHNE ERWERBSCHARAKTER

Behandlung

Unbeschadet der Nummern 14 bis 18  erhalten  Forderungen an
Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscharakter ein
Risikogewicht von 100 %.

Offentliche Stellen (Public Sector Entities)

Unbeschadet der Nummern 15 bis 17 erhalten Forderungen an 6ffentliche Stellen ein
Risikogewicht von 100 %.

Nach Ermessen der zustindigen Behorden konnen Forderungen an Offentliche
Stellen in derselben Weise behandelt werden wie Forderungen an Institute. Eine
entsprechende Ermessensentscheidung der zustdndigen Behorden ist unabhingig von
einer Ermessensentscheidung der zustdndigen Behorden nach Artikel 80. Die
giinstigere Behandlung kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 30, 31und 36
findet keine Anwendung.

Machen die zustindigen Behorden eines  Mitgliedstaats von  der
Ermessensentscheidung, Forderungen an oOffentliche Stellen wie Forderungen an
Institute zu behandeln, Gebrauch, so konnen die zustdndigen Behorden eines anderen
Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese offentliche
Stellen auf dieselbe Weise zu gewichten.

Behandeln die zustdndigen Behdrden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und
regulatorische Vorschriften jenen der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind,
Forderungen an offentliche Stellen auf dieselbe Weise wie Forderungen an Institute,
so konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese
offentlichen Stellen auf dieselbe Weise zu gewichten.

Kirchen und Religionsgemeinschaften

Forderungen an Kirchen und Religionsgemeinschaften werden wie Forderungen an
offentliche Stellen behandelt, sofern sich diese Kirchen und Religionsgemeinschaften
als juristische Person des offentlichen Rechts konstituiert haben und im Rahmen
entsprechender gesetzlicher Befugnisse Abgaben erheben.
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4.1.

19.

4.2.

20.

21.

22.

23.

FORDERUNGEN AN MULTILATERALE ENTWICKLUNGSBANKEN
Anwendungsbereich

Fir die Zwecke der Artikel 78 bis 83 gilt die Interamerikanische
Investitionsgesellschaft (IIC) als Multilaterale Entwicklungsbank (MDB).

Behandlung

Unbeschadet der Nummern 21 und 22 werden Forderungen an multilaterale
Entwicklungsbanken auf dieselbe Weise behandelt wie Forderungen an
Kreditinstitute gemdB den Nummern 28 bis 31. Die gilinstigere Behandlung
kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 30, 31 und 36 findet keine
Anwendung.

Auf Forderungen an die folgenden multilateralen Entwicklungsbanken wird ein
Risikogewicht von 0 % angewandt:

a) Internationale Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung,

b) Internationale Finanz-Corporation,

c¢) Interamerikanische Entwicklungsbank,

d) Asiatische Entwicklungsbank,

e) Afrikanische Entwicklungsbank,

f) Rat der Europdischen Entwicklungsbank,

g) Nordische Investitionsbank,

h) Karibische Entwicklungsbank,

1) Europédische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

j) Europdische Investitionsbank,

k) Europdischer Investitionsfonds,

1) Multilaterale Investitions-Garantie-Agentur.

Auf den nicht eingezahlten Teil des gezeichneten Kapitals des Europdischen
Investitionsfonds wird ein Risikogewicht von 20 % angewandt.
FORDERUNGEN AN INTERNATIONALE ORGANISATIONEN

Auf Forderungen an folgende internationale Organisationen wird ein Risikogewicht
von 0 % angewandt:

a) Europidische Gemeinschatft,
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b) Internationaler Wahrungsfonds,

¢) Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

6. FORDERUNGEN AN INSTITUTE

6.1. Behandlung

24. Die auf Forderungen an Institute anzuwendenden Risikogewichte werden nach einer
der beiden unter den Nummern 26 bis 27 und 28 bis 31 beschriebenen Methoden
bestimmt.

6.2. Mindestrisikogewicht fiir Forderungen an Institute ohne Rating

25. Forderungen an Institute ohne Rating diirfen nicht mit einem niedrigeren
Risikogewicht belegt werden als Forderungen an deren Zentralstaat.

6.3. Auf dem Risikogewicht des Sitzstaates basierende Methode

26. Forderungen an Institute erhalten ein Risikogewicht entsprechend der Bonititsstufe,
der Forderungen an ihren Sitzstaat geméal} Tabelle 3 zugeordnet sind.
Tabelle 3

Bonititsstufe des | 1 2 3 4 5 6

Sitzstaates

Risikogewicht  der | 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

Forderung

27. Forderungen an Institute mit Sitz in einem Staat, fiir den kein zentralstaatliches

Rating vorliegt, erhalten ein Risikogewicht von hochstens 100 %.

6.4. Auf dem Rating basierende Methode

28. Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von tliber drei
Monaten, fiir die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein
Risikogewicht nach Tabelle 4 entsprechend der von den zustindigen Behorden
vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs
Bonitétsstufen.
Tabelle 4

Bonitétsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

29. Forderungen an Institute ohne Rating erhalten ein Risikogewicht von 50 %.

12
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30.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von drei
Monaten oder weniger, fiir die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt,
erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 5 entsprechend der von den zustdndigen
Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu
sechs Bonitétsstufen.

Tabelle 5

Bonitatsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht

20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %

31.

6.5.

32.

33.

34.

35.

6.6.

36.

DE

Forderungen an Institute ohne Rating mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit
von drei Monaten oder weniger erhalten ein Risikogewicht von 20 %.

Verhiltnis zu Kurzfrist-Ratings

Wird auf Forderungen an Institute die Methode nach den Nummern 28 bis 31
angewandt, so gilt fiir das Verhéltnis zu spezifischen Kurzfrist-Ratings Folgendes:

Liegt fiir eine Forderung kein Kurzfrist-Rating vor, so wird auf alle Forderungen an
Institute mit einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu drei Monaten die grundsitzlich
giinstigere Behandlung von kurzfristigen Forderungen nach Nummer 30 angewandt.

Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein gilinstigeres oder dasselbe
Risikogewicht nach sich wie die Anwendung der grundsitzlich giinstigeren
Behandlung von kurzfristigen Forderungen nach Nummer 30, so wird dieses
Kurzfrist-Rating nur fiir diese eine Forderung verwendet. Andere kurzfristige
Forderungen werden gemdll der grundsétzlich giinstigeren Behandlung fiir
kurzfristige Forderungen nach Nummer 30 gewichtet.

Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein weniger giinstiges Risikogewicht
nach sich wie die Anwendung der grundsétzlich giinstigeren Behandlung von
kurzfristigen Forderungen nach Nummer 30, so wird die grundsitzlich giinstigere
Behandlung von kurzfristigen Forderungen nicht angewandt, und es werden alle
kurzfristigen Forderungen ohne Rating mit dem Risikogewicht belegt, das sich aus
dem spezifischen Kurzfrist-Rating ergibt.

Kurzfristige Forderungen in der Landeswihrung des Kreditnehmers

Haben die zustindigen Behorden fiir Forderungen an Zentralstaaten und
Zentralbanken die unter den Nummern 4 bis 6 beschriebene Methode eingefiihrt, so
konnen sie nach eigenem Ermessen gestatten, dass Forderungen an Institute mit einer
urspriinglichen effektiven Laufzeit von drei Monaten oder weniger, die auf die
jeweilige Landeswahrung lauten und in dieser Wéhrung refinanziert sind, bei beiden
unter den Nummern 26 bis 27 bzw. 28 bis 31 beschriebenen Methoden mit einem
Risikogewicht belegt werden, das eine Stufe unter dem fiir Forderungen an den
Zentralstaat geltenden giinstigeren Risikogewicht nach den Nummern 4 bis 6 liegt.

13
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37. In keinem Falle erhalten Forderungen mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit
von drei Monaten oder weniger, die auf die Landeswédhrung des Kreditnehmers
lauten und in dieser Wéhrung refinanziert sind, ein Risikogewicht von unter 20 %.

6.7. Anlagen in als Eigenkapital anerkannten Wertpapieren

38. Anlagen in Aktien oder als Eigenkapital anerkannten Wertpapieren, die von
Instituten emittiert werden, erhalten ein Risikogewicht von 100 %, es sei denn, sie
werden vom Eigenkapital abgezogen.

7. FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN

7.1. Behandlung

39. Forderungen, fiir die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten
ein Risikogewicht nach Tabelle 5 entsprechend der von den zustindigen Behorden
vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs
Bonititsstufen.

Tabelle 5

Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

40. Forderungen, fiir die kein solches Rating vorliegt, erhalten ein Risikogewicht von
100 % oder aber das Risikogewicht des zugehodrigen Zentralstaats, sofern dieses
hoher ist als 100 %.

8. RETAILFORDERUNGEN

41. Forderungen, die die in Artikel 79 Absatz 2 genannten Kriterien erfiillen, konnen
nach Ermessen der zustindigen Behorden mit einem Risikogewicht von 75 % belegt
werden.

9. DURCH IMMOBILIEN BESICHERTE FORDERUNGEN

42. Unbeschadet der Absétze 43 bis 57 erhalten Forderungen, die vollstindig durch
Immobilien besichert sind, ein Risikogewicht von 100 %.

9.1. Durch Hypotheken auf Wohnimmobilien abgesicherte Forderungen

43. Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen Behdrden durch Hypotheken

auf Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer gegenwirtig oder kiinftig selbst genutzt
oder vermietet werden, vollstdndig abgesichert sind, erhalten ein Risikogewicht von
35 %.

14
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44,

45.

46.

47.

9.2.

48.

49.

Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen Behorden durch Anteile an
finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991
iiber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze
vollstéindig abgesichert sind, erhalten ein Risikogewicht von 35 %, wenn sich diese
Anteile auf Wohnimmobilien beziehen, die vom Eigentiimer gegenwértig oder
kiinftig selbst genutzt oder vermietet werden.

Die zustindigen Behorden beurteilen die Absicherung nur dann als vollstindig, wenn
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Der Wert der Immobilie ist nicht erheblich von der Bonitit des Schuldners
abhingig. Diese Anforderung zielt nicht darauf ab, Situationen auszuschlieBen,
in denen ausschlielich makrodkonomische Faktoren sowohl den Wert der
Immobilie als auch die Leistungsfihigkeit des Kreditnehmers beeinflussen;

b) das Kreditnehmerrisiko héngt nicht wesentlich von der Leistungsfahigkeit der
zugrunde liegenden Immobilie oder des Projekts ab, sondern vielmehr von der
Féahigkeit des Kreditnehmers zur Riickzahlung der Schulden aus anderen
Quellen. Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich von
Cash Flows abhingig, die aus der zugrunde liegenden Immobilie generiert
werden,;

c¢) die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil2 Nummer 8 und die
Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3 Nummer 63 bis 66 sind erfiillt;

d) der Wert der Immobilie iibersteigt die Forderungen mit einer erheblichen
Marge.

Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet liegende
Wohnimmobilien vollstindig abgesichert sind, konnen die zustindigen Behorden
von der Anforderung unter Nummer 45 Buchstabe b absehen, wenn der
Wohnimmobilienmarkt in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut entwickelt und seit
langem etabliert ist und die Verlustraten niedrig genug sind, um eine solche
Behandlung zu rechtfertigen.

Machen die zustindigen Behorden eines  Mitgliedstaats von  der
Ermessensentscheidung nach Nummer 46 Gebrauch, so konnen die zustindigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, auf derartige,
vollstdndig durch Hypotheken auf Wohnimmobilien abgesicherte Forderungen ein
Risikogewicht von 35 % anzuwenden.

Durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte Forderungen

Nach Ermessen der zustindigen Behorden konnen Forderungen, die nach
Uberzeugung der zustindigen Behdrden durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet
liegende Biiro- und sonstige Gewerbeimmobilien vollstindig abgesichert sind, mit
einem Risikogewicht von 50 % belegt werden.

Nach Ermessen der zustindigen Behorden konnen Forderungen, die nach
Uberzeugung der zustindigen Behdérden durch Anteile an finnischen
Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 {iber
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze vollstindig
abgesichert sind, mit einem Risikogewicht von 50 % belegt werden, wenn sich diese
Anteile auf Biiro- oder sonstige Gewerbeimmobilien beziehen.

Nach Ermessen der zustdndigen Behorden konnen Forderungen im Zusammenhang
mit Immobilienleasing-Transaktionen, die Biiro- oder sonstige Gewerbeimmobilien
in ithrem Staatsgebiet betreffen und die unter gesetzliche Regelungen fallen, wonach
die vermieteten Vermogensgegenstiande bis zur Ausiibung der Verkaufsoption durch
den Leasingnehmer Eigentum des Leasinggebers bleiben, mit einem Risikogewicht
von 50 % belegt werden.

Die Nummern 48 bis 50 diirfen angewandt werden, wenn folgende Voraussetzungen
erfiillt sind:

a)  Der Wert der Immobilien ist nicht wesentlich von der Bonitdt des Schuldners
abhéngig. Diese Anforderung zielt nicht darauf ab, Situationen auszuschlief3en,
in denen ausschlieBlich makrodkonomische Faktoren sowohl den Wert der
Immobilie als auch die Leistungsfahigkeit des Kreditnehmers beeinflussen;

b) das Kreditnehmerrisiko hdngt nicht wesentlich von der Leistungsfihigkeit der
zugrunde liegenden Immobilie oder des Projekts ab, sondern vielmehr von der
Féhigkeit des Kreditnehmers zur Riickzahlung der Schulden aus anderen
Quellen. Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich von
Cash Flows abhéngig, die aus der zugrunde liegenden Immobilie generiert
werden;

c) die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil2 Nummer 8 und die
Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3 Nummer 63 bis 66 sind erfiillt.

Das Risikogewicht von 50 % wird auf den Kreditanteil angewandt, der eine nach
einer der folgenden beiden Vorgaben berechnete Obergrenze nicht iibersteigt:

a) 50 % des Marktwerts der fraglichen Immobilie,

b) 50 % des Marktwerts der Immobilie oder 60 % des Beleihungswerts des den
Kredit besichernden Immobilie, wenn dieser Wert niedriger ist, in
Mitgliedstaaten, die in ihren Rechts- und Verwaltungsvorschriften strenge
Vorgaben fiir die Bemessung des Beleihungswerts vorgesehen haben.

Der iiber die gemall Nummer 52 berechnete Obergrenze hinausgehende Kreditanteil
erhilt ein Risikogewicht von 100 %.

Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von  einer
Ermessensentscheidung nach den Nummern 48 bis 50 Gebrauch, so koénnen die
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten,
auf derartige, vollstindig durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien
abgesicherte Forderungen ein Risikogewicht von 50 % anzuwenden.

Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet liegende

gewerbliche Immobilien vollstindig abgesichert sind, konnen die zustidndigen
Behorden von der Anforderung unter Nummer 51 Buchstabe b absehen, wenn der
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56.

57.

10.

58.

59.

60.

61.

Markt fiir gewerbliche Immobilien in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut entwickelt
und seit langem etabliert ist und die Verlustraten folgende Grenzen nicht iibersteigen:

a) die Verluste, die auf 50 % des Marktwerts (oder gegebenenfalls 60 % des
Beleihungswerts (MLV), wenn dieser Wert niedriger ist) entfallen, diirfen
0,3 % der ausstehenden Kredite in keinem Jahr {ibersteigen;

b) die Gesamtverluste aus gewerblichen Immobilienkrediten diirfen 0,5 % der
ausstehenden Kredite in keinem Jahr iibersteigen.

Wird eine der beiden Voraussetzungen unter Nummer 55 in einem Jahr nicht erfiillt,
so kann diese Behandlung nicht mehr angewandt werden, und bevor sie in der
Zukunft wieder angewandt werden kann, muss die zweite Voraussetzung unter
Nummer 51 Buchstabe b erneut erfiillt werden.

Machen die zustindigen Behorden eines  Mitgliedstaats von  der
Ermessensentscheidung nach Nummer 55 Gebrauch, so konnen die zustdndigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, auf derartige,
vollstindig durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte
Forderungen ein Risikogewicht von 50 % anzuwenden.

UBERFALLIGE FORDERUNGEN

Unbeschadet der Nummern 59 bis 62 erhélt der unbesicherte Teil einer Forderung,
die mehr als 90 Tage iiberfallig ist, folgendes Risikogewicht:

a) 150%, falls die Wertberichtigungen weniger als 20 % des Werts des
unbesicherten Teils der Forderung vor Abzug von Wertberichtigungen
betragen,

b) 100 %, falls die Wertberichtigungen mindestens 20 % des Werts des
unbesicherten Teils der Forderung vor Abzug von Wertberichtigungen
betragen,

c) nach Ermessen der zustindigen Behorden 50 %, falls die Wertberichtigungen
mindestens 50 % des Werts des unbesicherten Teils des Forderungen vor
Abzug von Wertberichtigungen betragen.

Zum Zwecke der Bestimmung des besicherten Teils einer iiberfdlligen Forderung
werden dieselben Sicherheiten und Garantien anerkannt wie fiir Zwecke der
Kreditrisikominderung.

Gleichwohl kann nach Ermessen der zustindigen Behdrden auf Forderungen, die
vollstindig durch andere als fiir Zwecke der Kreditrisikominderung anerkannte
Sicherheiten abgesichert sind, ein Risikogewicht von 100 % angewandt werden,
wenn die gute Qualitit der Sicherheit durch strenge operationelle Auflagen gesichert
ist und die Wertberichtigungen 15% der Forderung vor Abzug von
Wertberichtigungen erreichen.

Forderungen nach den Nummern 43 bis 47, die mehr als 90 Tage iberfillig sind,
erhalten nach Abzug der Wertberichtigungen ein Risikogewicht von 100 %. Betragen
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62.

11.

63.

64.

12.

65.

die Wertberichtigungen mindestens 20 % der Forderungen vor Abzug von
Wertberichtigungen, so kann das auf den verbleibenden Teil der Forderungen
anzuwendende Risikogewicht nach Ermessen der zustindigen Behorden auf 50 %
reduziert werden.

Forderungen nach den Nummern 48 bis 57, die mehr als 90 Tage iiberféllig sind,
erhalten ein Risikogewicht von 100 %.

FORDERUNGEN MIT HOHEM RISIKO

Nach Ermessen der nationalen Behdrden werden Forderungen, die mit besonders
hohen Risiken verbunden sind, wie Investitionen in Venture Capital und Private
Equity mit einem Risikogewicht von 150 % belegt.

Die zustdndigen Behorden konnen gestatten, dass auf nicht tiberfillige Forderungen,
die nach den vorstehenden Nummern ein Risikogewicht von 150 % erhalten und fiir
die Wertberichtigungen festgestellt wurden, folgende Risikogewichte angewandt
werden:

a) 100 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 20 % des Forderungswerts
vor Abzug von Wertberichtigungen betragen,

b) 50 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 50 % des Forderungswerts vor
Abzug von Wertberichtigungen betragen.

FORDERUNGEN IN FORM VON GEDECKTEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

‘Gedeckte Schuldverschreibungen’ sind Schuldverschreibungen im Sinne von
Artikel 22 Absatz4 der Richtlinie 85/611/EWG, die mit einer der folgenden
anerkannten Forderungen besichert sind:

a)  Forderungen, die gegeniiber Zentralstaaten, Zentralbanken, multilateralen
Entwicklungsbanken oder internationalen Organisationen der Bonititsstufe 1
gemil diesem Anhang bestehen oder von diesen garantiert werden;

b)  Forderungen, die gegeniiber 6ffentlichen Stellen oder Gebietskdrperschaften
bestechen oder von diesen garantiert werden, sofern sie gemidB den
Nummern 15, 9 und 10 wie Forderungen an Institute bzw. Zentralstaaten und
Zentralbanken risikogewichtet werden und gemiB diesem Anhang der
Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind;

c) Forderungen an Institute, die gemdll diesem Anhang der Bonititsstufe 1
zuzuordnen sind. Die Gesamtforderung dieser Art darf 10% des
Nominalbetrags der ausstehenden gedeckten Schuldverschreibungen des
emittierenden Kreditinstituts nicht iibersteigen. Forderungen, die durch die
Ubermittlung von Zahlungen der Schuldner von durch Immobilien gesicherten
Krediten an die Inhaber gedeckter Schuldverschreibungen entstehen, werden
bei der vorgenannten 10 %-Grenze nicht beriicksichtigt;
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66.

67.

68.

13.

69.

d) durch Wohnimmobilien oder Anteile an finnischen
Wohnungsbaugesellschaften im Sinne von Nummer 44 abgesicherte Kredite,
sofern der Gesamtbetrag der Grundpfandrechte einschlieBlich aller vorrangigen
Grundpfandrechte hochstens 80 % des Werts der als Sicherheit gestellten
Immobilie ausmacht;

e) durch  gewerbliche  Immobilien oder Anteile an  finnischen
Wohnungsbaugesellschaften im Sinne von Nummer 49 abgesicherte Kredite,
sofern der Gesamtbetrag der Grundpfandrechte einschlieflich aller vorrangigen
Grundpfandrechte hochstens 60 % des Werts der als Sicherheit gestellten
Immobilie ausmacht. Die zustindigen Behdrden konnen durch gewerbliche
Immobilien besicherte Kredite als Sicherheit anerkennen, wenn der
Beleihungsauslauf von 60 % bis zu einer Hohe von maximal 70 %
iiberschritten wird, der Wert der fiir die gedeckten Schuldverschreibungen
gestellten Sicherheiten den ausstehenden Nominalbetrag der gedeckten
Schuldverschreibung um mindestens 10 % {tbersteigt und die Forderung des
Schuldverschreibungsinhabers die in  AnhangIX  niedergelegten
Rechtssicherheitsvoraussetzungen erfiillt. Die Forderung des
Schuldverschreibungsinhabers muss Vorrang vor allen anderen Anspriichen
auf die Sicherheit haben.

Bei der Besicherung gedeckter Schuldverschreibungen mit Immobilien erfiillen die
Kreditinstitute die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil 2 Nummer 8 und die
Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3 Nummern 63 bis 66.

Ungeachtet der Nummern 65 und 66 kann auf gedeckte Schuldverschreibungen im
Sinne von Artikel 22 Absatz4 der Richtlinie 85/611/EWG, die vor dem
31. Dezember 2007 emittiert wurden, bis zu ihrer Filligkeit auch die giinstigere
Behandlung angewandt werden.

Die Risikogewichtung gedeckter Schuldverschreibungen richtet sich nach dem
Risikogewicht, das flir hoherrangige ungedeckte Forderungen an das betreffende
emittierende Kreditinstitut gilt. Die Risikogewichte bestimmen sich dabei wie folgt:

a)  Gilt fiir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 20 %, so erhilt die
gedeckte Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 10 %;

b)  gilt fiir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 50 %, so erhélt die
gedeckte Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 20 %;

c) gilt fiir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 100 %, so erhilt
die gedeckte Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 50 %;

d) gilt fiir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 150 %, so erhélt
die gedeckte Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 100 %.

VERBRIEFUNGSPOSITIONEN

Die fiir Verbriefungspositionen anzusetzenden risikogewichteten Forderungsbetrige
werden nach den Artikeln 94 bis 101 bestimmt.
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14.

KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE UND

UNTERNEHMEN

70. Kurzfristige Forderungen an ein Institut oder Unternehmen, fiir das ein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 6
entsprechend der von den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der
Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs Bonitdtsstufen:

Tabelle 6

Bonitétsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

15. FORDERUNGEN IN FORM VON ANTEILEN AN ORGANISMEN FUR
GEMEINSAME ANLAGEN (OGAW)

71. Unbeschadet der Nummern 72 bis 78 erhalten Forderungen an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (OGAW) ein Risikogewicht von 100 %.

72. Forderungen in Form von OGAW-Anteilen, fiir die ein Rating einer anerkannten
Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 7 entsprechend der
von den zustidndigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter
Ratingagenturen zu sechs Bonitétsstufen:

Tabelle 7

Bonitétsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

73. Ist eine OGAW-Position nach Auffassung der zustindigen Behdrden mit besonders
hohen Risiken verbunden, so schreiben sie fiir diese Position ein Risikogewicht von
150 % vor.

74. Die Kreditinstitute konnen das auf einen OGAW anzuwendende Risikogewicht nach

den Nummern 76 bis 78 bestimmen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) der OGAW wird von einer Gesellschaft verwaltet, die in einem Mitgliedstaat
der Aufsicht unterliegt, oder die fiir das Kreditinstitut zustdndige Behorde hat
eine entsprechende Genehmigung erteilt, wenn:

1) der OGAW von einer Gesellschaft verwaltet wird, die einer Aufsicht unterliegt,
welche der im Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Aufsicht gleichwertig ist, und

i1)  die Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen Behorden hinreichend gesichert
ist;
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75.

76.

77.

78.

16.

16.1.

79.

80.

81.

82.

b) der Prospekt oder die gleichwertigen Unterlagen des OGAW enthalten
folgende Angaben:

= die Kategorien von Vermogensgegenstinden, in die der OGAW investieren
darf,

= die relativen Grenzen und die Methodik zur Berechnung etwaiger
Anlagehochstgrenzen;

c) der OGAW berichtet mindestens einmal jdhrlich {liber seine Geschéftstatigkeit,
so dass seine Forderungen und Verbindlichkeiten sowie seine Einkiinfte und
Geschifte im Berichtszeitraum beurteilt werden konnen.

Hat eine zustdndige Behorde eine Genehmigung gemafl Nummer 74 Buchstabe a fiir
einen Drittland-OGAW erteilt, so kann die zustindige Behorde eines anderen
Mitgliedstaats diese anerkennen, ohne eine eigene Beurteilung durchzufiihren.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Forderungen eines OGAW bekannt,
so kann es auf Basis dieser zugrunde liegenden Forderungen ein durchschnittliches
Risikogewicht fiir den OGAW nach den in den Artikeln 78 bis 83 beschriebenen
Methoden berechnen.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Forderungen eines OGAW nicht
bekannt, so kann es ein durchschnittliches Risikogewicht fiir den OGAW nach den in
den Artikeln 78 bis 83 beschriebenen Methoden berechnen, wobei folgende Regeln
zu beachten sind: Es wird davon ausgegangen, dass ein OGAW zunichst in die
Risikokategorien mit der hochsten Eigenkapitalanforderung investiert, bis die fiir ihn
geltende jeweilige Hochstgrenze erreicht ist, und dann in absteigender Folge in die
nachfolgenden Risikokategorien investiert, bis die Hochstgrenze fiir die
Gesamtinvestitionen ausgeschopft ist.

Die Kreditinstitute konnen einen Dritten damit beauftragen, nach den unter den
Nummern 76 und 77 beschriebenen Methoden ein Risikogewicht fiir den OGAW zu
berechnen und ihnen das Ergebnis mitzuteilen; sofern durch angemessene
MafBnahmen fiir die Richtigkeit der Berechnung gesorgt ist.

SONSTIGE POSTEN

Behandlung

Sachanlagen im Sinne von Artikel4 Nummer 10 der Richtlinie 86/635/EWG
erhalten ein Risikogewicht von 100 %.

Rechnungsabgrenzungsposten, bei denen ein Institut den Kontrahenten nicht geméf
der Richtlinie 86/635/EWG bestimmen kann, erhalten ein Risikogewicht von 100 %.

Im Einzug befindliche Werte erhalten ein Risikogewicht von 20 %. Der
Kassenbestand und gleichwertige Posten erhalten ein Risikogewicht von 0 %.

Die Mitgliedstaaten konnen Forderungen an Kreditinstitute, die auf den
Interbankenmarkt und den Markt fiir 6ffentliche Anleihen im Ursprungsmitgliedstaat
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83.

&4.

85.

86.

spezialisiert sind und einer genauen Uberwachung durch die zustindigen Behdrden
unterliegen, mit 10 % gewichten, wenn diese Aktivposten nach Uberzeugung der
zustindigen Behorden durch von den Behorden des Ursprungsmitgliedstaats als
angemessene Sicherheit anerkannte Posten mit einem Risikogewicht von 0 % oder
20 % ausreichend gesichert sind.

Bestinde an Aktien und anderen Beteiligungen erhalten ein Risikogewicht von
mindestens 100 %, sofern sie nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Gold, das in eigenen Tresoren oder in Gemeinschaftsverwaltung gehalten wird,
erhdlt ein Risikogewicht von 0%, soweit es durch entsprechende
Goldverbindlichkeiten gedeckt ist.

Bei Forderungsverkdufen und Riickkaufsvereinbarungen sowie Outright-
Terminkdufen ist das Risikogewicht der betreffenden Vermogensgegenstinde, nicht
das Risikogewicht der beteiligten Kontrahenten anzuwenden.

Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Forderungskorb in der
Weise, dass der n-te bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost
und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt beendet, so werden die in den
Artikeln 78 bis 83 vorgeschriebenen Risikogewichte angewandt, wenn fiir das
Produkt ein externes Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt. Liegt fiir das
Produkt kein Rating einer anerkannten Ratingagentur vor, so werden die
Risikogewichte der im Korb enthaltenen Forderungen, ohne n-1 Forderungen, bis
maximal 1250 % aggregiert und mit dem durch das Kreditderivat abgesicherten
Nominalbetrag multipliziert, um den risikogewichteten Forderungsbetrag zu
ermitteln. Die bei der Aggregation auszunehmenden n-1 Forderungen werden auf der
Basis bestimmt, dass jede dieser Forderungen einen niedrigeren risikogewichteten
Forderungsbetrag ergibt als den risikogewichteten Forderungsbetrag jeder in die
Aggregation eingehenden Forderung.
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Teil 2 — Anerkennung von Ratingagenturen (External Credit Assessment Institutions -

1.1.

1.2.

1.3.

DE

ECAISs) und Zuordnung ihrer Ratings

METHODIK
Objektivitiit

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Methodik fiir die
Vergabe von Ratings streng, systematisch und bestdndig ist und einer Validierung
unterliegt, die auf historischen Erfahrungswerten beruht.

Unabhingigkeit

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Methodik keinen
externen politischen Einfliissen oder Restriktionen und keinem wirtschaftlichen
Druck unterliegt, der das Ratingurteil beeinflussen konnte.

Bei der Beurteilung der Unabhingigkeit der Methodik einer Ratingagentur ziehen die
zustidndigen Behorden unter anderem folgende Faktoren heran:

a)  Eigentums- und Organisationsstruktur der Ratingagentur,

b) finanzielle Ressourcen der Ratingagentur,

c)  personelle Ausstattung und Sachkenntnis der Ratingagentur,
d)  Corporate Governance der Ratingagentur.

Laufende Uberpriifung

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Ratings der
Ratingagentur laufend iiberpriift werden und bei Anderungen der finanziellen
Situation angepasst werden. Die Uberpriifung erfolgt nach jedem signifikanten
Ereignis, mindestens aber einmal im Jahr.

Bevor eine Ratingagentur anerkannt wird, {iberzeugen sich die zustdndigen Behorden
davon, dass die Beurteilungsmethodik fiir jedes einzelne Marktsegment gewissen
Standards entspricht, z.B.:

a)  das Backtesting muss seit mindestens einem Jahr angewandt worden sein;

b)  die RegelmiBigkeit der Uberpriifung durch die Ratingagentur muss von den
zustdndigen Behorden liberwacht werden;

c) die zustindigen Behdrden miissen von den Ratingagenturen Auskunft iiber
deren Kontakte zur Geschiftsleitung der beurteilten Unternehmen verlangen
konnen.

Die zustindigen Behorden treffen die notwendigen MaBnahmen, um von den

Ratingagenturen  unverziiglich iiber substanzielle Anderungen an deren
Beurteilungsmethodik unterrichtet zu werden.
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1.4.

2.1.

2.2.

10.

1.

12.

13.

Transparenz und Offenlegung

Die zustédndigen Behorden treffen die notwendigen MaBBnahmen, um sicherzustellen,
dass die Grundsitze der von einer Ratingagentur  angewandten
Kreditbeurteilungsmethodik 6ffentlich zugénglich sind, damit sich potenzielle Nutzer
ein Urteil liber ihre angemessene Herleitung bilden konnen.

EINZELRATINGS
Glaubwiirdigkeit und Marktakzeptanz:

Die zustindigen Behdrden iiberzeugen sich davon, dass die FEinzelratings einer
Ratingagentur am Markt von den Nutzern derartiger Ratings als glaubwiirdig und
verlésslich anerkannt sind.

Die zustédndigen Behorden beurteilen die Glaubwiirdigkeit anhand von Faktoren wie
den folgenden:

a)  Marktanteil der Ratingagentur,

b) von der Ratingagentur erzielte Einkiinfte und im weiteren Sinne finanzielle
Mittel der Ratingagentur,

c)  Nutzung der Ratings zu einer Preisfeststellung.
Transparenz und Offenlegung

Die zustdndigen Behdrden tliberzeugen sich davon, dass die Einzelratings zumindest
allen Parteien, die ein berechtigtes Interesse an diesen Einzelratings haben, zu
gleichen Bedingungen zugénglich sind.

Die zustindigen Behorden {iberzeugen sich insbesondere davon, dass die
Einzelratings ausldndischen Parteien zu gleichen Bedingungen zugénglich sind wie
inldndischen Parteien, die ein berechtigtes Interesse an diesen Einzelratings haben.

ZUORDNUNG (‘MAPPING’)

Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beurteilung zum Ausdruck
gebracht werden, zu differenzieren, beriicksichtigen die zustindigen Behorden
quantitative Faktoren wie die langfristige Ausfallquote aller Posten mit demselben
Rating. Bei neuen Ratingagenturen oder Ratingagenturen, die Ausfalldaten erst iiber
eine kurze Dauer ermittelt haben, verlangen die zustindigen Behorden von der
Ratingagentur eine Schitzung der langfristigen Ausfallquote sdmtlicher Posten mit
demselben Rating.

Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beurteilung zum Ausdruck
gebracht werden, zu differenzieren, beriicksichtigen die zustindigen Behorden
quantitative Faktoren wie den von der Ratingagentur beurteilten Emittentenkreis, die
Bandbreite der von der Ratingagentur vergebenen Ratings, die Aussage eines jeden
Ratings und die von der Ratingagentur verwendete Ausfalldefinition.
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15.

16.

Die zustindigen Behorden vergleichen die bei den verschiedenen Ratings einer
Ratingagentur verzeichneten Ausfallquoten und stellen sie einem Benchmarkwert
gegentiber, der anhand der historischen Ausfallquoten anderer Ratingagenturen bei
einem nach Auffassung der zustindigen Behorden mit dem gleichen Kreditrisiko
behafteten Emittentenkreis ermittelt wurde.

Sind die bei den Ratings einer Ratingagentur verzeichneten Ausfallquoten nach
Auffassung der zustindigen Behorden wesentlich und systematisch hoher als der
entsprechende Benchmarkwert, so ordnen die zustindigen Behorden das Rating
dieser Ratingagentur einer hoheren Risikostufe der Bonitétsskala zu.

Haben die zustindigen Behorden das Risikogewicht fiir ein bestimmtes Rating einer
Ratingagentur angehoben, so konnen sie dieses auf die urspriingliche Bonitétsstufe
zuriicksetzen, wenn die Ratingagentur nachweist, dass die bei ihrem Rating
verzeichneten Ausfallquoten nicht mehr wesentlich und systematisch héher sind als
der Benchmarkwert.
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Teil 3 — Nutzung der Ratings von Ratingagenturen zur Bestimmung des Risikogewichts

10.

BEHANDLUNG

Ein Institut kann eine oder mehrere anerkannte Ratingagenturen benennen, die fiir
die Ermittlung der auf Aktiv- und auBerbilanzielle Posten anzuwendenden
Risikogewichte herangezogen werden.

Ein Kreditinstitut, das die von einer anerkannten Ratingagentur ausgegebenen
Ratings fiir eine bestimmte Forderungsklasse heranzieht, muss diese Ratings
durchgéngig auf samtliche zu dieser Klasse gehorende Forderungen anwenden.

Ein Institut, das die von einer anerkannten Ratingagentur ausgegebenen Ratings
heranzieht, muss diese kontinuierlich und im Zeitverlauf konsequent anwenden.

Ein Kreditinstitut kann die Ratings einer Ratingagentur nur heranziehen, wenn sie
sowohl die Kapital- als auch die Zinsforderungen abdecken.

Liegt fiir eine geratete Forderung nur ein einziges Rating einer anerkannten
Ratingagentur vor, so wird dieses Rating zur Bestimmung des auf diese Forderung
anzuwendenden Risikogewichts herangezogen.

Liegen fiir eine geratete Forderung zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor,
die unterschiedlichen Risikogewichten entsprechen, so wird das jeweils hohere
Risikogewicht angewandt.

Liegen fiir eine geratete Forderung mehr als zwei Ratings anerkannter
Ratingagenturen vor, so werden die beiden Ratings zugrunde gelegt, die zu den
beiden niedrigsten Risikogewichten fiihren. Sind die beiden niedrigsten
Risikogewichte unterschiedlich, so wird das hohere Risikogewicht von beiden
angewandt. Sind die beiden niedrigsten Risikogewichte identisch, so wird dieses
Risikogewicht angewandt.

Die Kreditinstitute verwenden Ratings, die aufgrund eines Auftrags erstellt wurden.
Die zustdndigen Behdrden kdnnen den Kreditinstituten die Verwendung von Ratings
gestatten, die ohne Auftrag erstellt wurden.

EMITTENTEN- UND EMISSIONSRATINGS

Liegt fiir ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Fazilitit, zu
dem/der der Forderungsposten gehort, ein Rating vor, so wird dieses Rating fiir die
Bestimmung des auf diesen Posten anzuwendenden Risikogewichts verwendet.

Wenn fiir einen Posten kein direkt anwendbares Rating vorliegt, jedoch ein Rating
fiir ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Fazilitit vorliegt, zu
dem/der der Forderungsposten nicht gehdrt, oder wenn ein allgemeines Rating fiir
den Emittenten vorliegt, so wird dieses Rating verwendet, wenn es zu einem hdheren
Risikogewicht fiihrt als eine Forderung ohne Rating oder wenn es zu einem
niedrigeren Risikogewicht fiihrt und die fragliche Forderung in jeder Hinsicht
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

gleichrangig oder hoherrangig ist als das Emissionsprogramm, die Fazilitit oder die
vorrangigen unbesicherten Forderungen dieses Emittenten.

Die Nummern 9 und 10 stehen der Anwendung von Teil 1 Nummern 65 bis 68 dieses
Anhangs nicht entgegen.

Ratings flir Emittenten aus einer Unternehmensgruppe diirfen nicht als Ratings fiir
andere Emittenten in derselben Unternehmensgruppe herangezogen werden.

LANG- UND KURZFRIST-RATINGS

Kurzfrist-Ratings diirfen nur fiir kurzfristige Forderungen und auBerbilanzielle
Positionen gegentiber Instituten und Unternehmen herangezogen werden.

Kurzfrist-Ratings diirfen nur fiir die von diesem Kurzfrist-Rating erfasste Forderung
verwendet werden; Risikogewichte fiir andere Forderungen diirfen daraus nicht
abgeleitet werden.

Erhilt eine Fazilitdt, fir die ein Kurzfrist-Rating vorliegt, ein Risikogewicht von
150 %, so wird dieses Risikogewicht von 150 % ungeachtet Nummer 14 auch auf
alle nicht gerateten unbesicherten lang- und kurzfristigen Forderungen an diesen
Schuldner angewandt.

Erhilt eine Fazilitdt, fiir die eine Kurzfrist-Rating vorliegt, ein Risikogewicht von
50 %, so wird ungeachtet Nummer 14 auf alle nicht gerateten kurzfristigen
Forderungen ein Risikogewicht von mindestens 100 % angewandt.

FORDERUNGEN IN DER LANDESWAHRUNG UND IN AUSLANDISCHER WAHRUNG

Ein Rating fiir eine auf die Landeswéhrung des Schuldners lautende Forderung darf
nicht zur Risikogewichtung einer auf eine ausldndische Wihrung lautenden
Forderung an denselben Schuldner herangezogen werden.

Entsteht eine Forderung jedoch durch die Beteiligung einer Bank an einem Kredit
von einer Multilateralen Entwicklungsbank mit einem am Markt anerkannten
privilegierten Gldubigerstatus, so konnen die zustindigen Behodrden ungeachtet
Nummer 17 gestatten, dass das Rating fiir die auf die Landeswéhrung des Schuldners
lautende Forderung fiir Risikogewichtungszwecke herangezogen wird.
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1.1.

ANHANG VII

Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz)

Teil 1 — Risikogewichtete Forderungsbetrige und erwartete Verlustbetrige

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR DAS
KREDITRISIKO

Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit
(Probability of Default - PD), Verlustquote bei Ausfall (Loss given Default - LGD)
und effektive Restlaufzeit (Maturity Value - M) gemidfl Teil2 und der
Forderungswert gemdl} Teil 3 bestimmt.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag fiir jede einzelne Forderung wird nach den
nachstehenden Formeln berechnet:

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Forderungen an Unternehmen und
Institute sowie Zentralstaaten und Zentralbanken.

Vorbehaltlich der Nummern 4 bis 8§ werden die risikogewichteten Forderungsbetrige
fiir Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken nach
den nachstehenden Formeln berechnet:

0.12x(1- EXP (=50 * PD))/(1— EXP (- 50))+ 0.24 *
Korrelation (R) = [1- (- ExP(-50*PD))/(1- EXP (- 50))]

Laufzeitfaktor (b) = (0.11852 —0.05478 * In(PD))’

Risikogewicht (RW) |
LGD*(N|(1- R)** * G(PD)+ (R /(1 - R))"* * G(0.999)|- PD* LGD)*
(1-1.5%p)" *(1+(M —2.5)*b)*12.5%1.06

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten
Zufallsvariablen (d.h. die Wahrscheinlichkeit, dass eine normalverteilte
Zufallsvariable mit einem Erwartungswert von null und einer Standardabweichung
von eins kleiner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative
Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d.h. den Wert
von X, so dass N (x) = z ist).

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

Bei Unternehmen, die einer Gruppe mit einem konsolidierten Jahresumsatz von
weniger als 50 Millionen EUR angehoren, konnen die Kreditinstitute zur Berechnung
der auf die Forderungen an diese Unternehmen anzuwendenden Risikogewichte
folgende Korrelationsformel anwenden. In dieser Formel wird S als Jahresumsatz in
Millionen Euro angegeben, wobei gilt: 5 Millionen EUR <= S <=50 Millionen EUR.
Jahresumsédtze von unter 5 Millionen EUR  werden wie Umsédtze von
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5 Millionen EUR behandelt. Bei angekauften Forderungen errechnet sich der
konsolidierte Jahresumsatz aus dem gewichteten Durchschnitt der einzelnen
Forderungen des Pools.

0.12x(1— EXP (=50 * PD))/(1— EXP (- 50))+ 0.24 *
Korrelation (R) =[1 — (1— EXP (- 50 * PD))/(1— EXP (- 50))]
—0.04*(1-(S-5)/45)

Die Kreditinstitute ersetzen den konsolidierten Jahresumsatz durch die Bilanzsumme
der konsolidierten Gruppe, wenn der konsolidierte Jahresumsatz kein sinnvoller
Indikator fiir die UnternehmensgroBe ist und die Bilanzsumme als Indikator
sinnvoller ist als der konsolidierte Jahresumsatz.

Im Falle von Spezialfinanzierungen, bei denen ein Kreditinstitut nicht nachweisen
kann, dass seine PD-Schdtzungen den Mindestanforderungen in Teil 4 entsprechen,
wird den zugehorigen Forderungen ein Risikogewicht nach Tabelle 1 zugeordnet.

Tabelle 1:
Restlaufzeit Katego- | Katego- | Katego- | Katego- | Katego-
rie 1 rie 2 rie 3 rie 4 rie 5
Weniger als | 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
2,5 Jahre
2,5 Jahre oder | 70 % 90 % 115 % 250 % 0%
mehr

Die zustidndigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, Forderungen der
Kategorie 1 grundsitzlich ein giinstigeres Risikogewicht von 50 % und Forderungen
der Kategorie 2 grundsitzlich ein Risikogewicht von 70 % zuzuordnen, wenn der
Abschluss der Finanzierungen durch das Kreditinstitut und andere Risikomerkmale
deutlich positiver zu beurteilen sind, als es der jeweiligen Risikokategorie entspricht.

Bei der Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen beriicksichtigen die Institute
folgende Faktoren: Finanzkraft, politische und rechtliche Rahmenbedingungen,
Transaktions- und/oder Forderungsmerkmale, Stirke des Geldgebers/Trigers unter
Beriicksichtigung etwaiger Einkiinfte aus oOffentlich-privaten Partnerschaften,
Absicherung.

Um fiir die fiir Unternehmen vorgesehene Behandlung in Frage zu kommen, miissen
angekaufte Forderungen an Unternehmen den Mindestanforderungen in Teil 4
Nummern 104 bis 108 entsprechen. Bei angekauften Forderungen an Unternehmen,
die auBerdem die Voraussetzungen unter Nummer 12 erfiillen, kdnnen die in Teil 4
dargelegten Risikoquantifizierungsstandards fiir Retailforderungen angewandt
werden, wenn die Anwendung der in Teil 4 dargelegten
Risikoquantifizierungsstandards  fiir =~ Forderungen an  Unternehmen eine
unverhéltnismiBige Belastung fiir ein Kreditinstitut darstellen wiirde.

29

DE



DE

1.2.

10.

11.

Bei angekauften Forderungen an Unternehmen konnen zurlickzuzahlende
Kaufpreisnachldsse, Sicherheiten oder Teilgarantien, die eine First-Loss-
Absicherung gegen Ausfallverluste, Verwisserungsverluste oder beides bieten, als
First-Loss-Positionen im Rahmen der IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Korb von Forderungen in
der Weise, dass der n-te bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung
auslost und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt beendet, so werden die in den
Artikeln 94 bis 101 vorgeschriebenen Risikogewichte angewandt, wenn fiir das
Produkt ein externes Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt. Liegt fiir das
Produkt kein Rating einer anerkannten Ratingagentur vor, so werden die
Risikogewichte der im Korb enthaltenen Forderungen ohne n-1 Forderungen
aggregiert, wobei die Summe des 12,5-fachen erwarteten Verlustbetrags und des
risikogewichteten Forderungsbetrags den 12,5-fachen, durch das Kreditderivat
abgesicherten Nominalbetrag nicht tbersteigen darf. Die bei der Aggregation
auszunehmenden n-1 Forderungen werden auf der Basis bestimmt, dass jede dieser
Forderungen einen niedrigeren risikogewichteten Forderungsbetrag ergibt als den
risikogewichteten Forderungsbetrag der in die Aggregation eingehenden
Forderungen.

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Retailforderungen:

Vorbehaltlich der Nummern 10 und 11 werden die risikogewichteten
Forderungsbetridge fiir Retail-Forderungen nach den nachstehenden Formeln
berechnet:

0.03x(1— EXP (-35*PD))/(1— EXP (-35))+0.16 *

Korrelation (R) =
orrelation (R)= 1y _ (4 _ pxp (=35 PD ))/(1 - EXP (= 35))]

Risikogewicht:

LGD*(N|(1-R)** *G(PD)+ (R/(1- R))" * G(0.999)|- PD* LGD)*12.5*1.06

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten
Zufallsvariablen (d.h. die Wahrscheinlichkeit, dass eine normalverteilte
Zufallsvariable mit einem Erwartungswert von null und einer Standardabweichung
von eins kleiner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative
Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d.h. den Wert
von X, so dass N (x) = z ist).

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

Bei Retailforderungen, die durch Immobilien abgesichert sind, wird die nach der
unter Nummer 9 angegebenen Formel ermittelte Korrelation durch eine Korrelation
(R) von 0,15 ersetzt.

Bei qualifizierten revolvierenden Retailforderungen im Sinne der Buchstaben a) bis
e) wird die nach der unter Nummer 9 angegebenen Formel ermittelte Korrelation
durch eine Korrelation (R) von 0,04 ersetzt.

Forderungen gelten als qualifizierte revolvierende Retailforderungen, wenn folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:
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12.

b)

d)

Die Forderungen bestehen gegeniiber natiirlichen Personen

Die Kredite sind revolvierend, unbesichert und, solange sie nicht in Anspruch
genommen wurden, vom Kreditinstitut jederzeit und unbedingt kiindbar (in
diesem Zusammenhang sind revolvierende Kredite definiert als Kredite, bei
denen die Kreditinanspruchnahme bis zu einem von dem Kreditinstitut
gesetzten Limit durch Inanspruchnahmen und Riickzahlungen nach dem freien
Ermessen des Kunden schwanken darf). Nicht in Anspruch genommene
Kreditlinien konnen als unbedingt kiindbar angesehen werden, wenn die
Vertragsbedingungen es dem Kreditinstitut erlauben, die nach dem
Verbraucherschutzrecht und damit verbundenen  Rechtsvorschriften
bestehenden Kiindigungsmoglichkeiten voll auszuschopfen.

Die maximale Forderung an eine Einzelperson in dem Unterportfolio betragt
100 000 EUR oder weniger.

Das Kreditinstitut kann nachweisen, dass die in diesem Absatz angegebene
Korrelationsformel nur auf Portfolios angewandt wird, die im Vergleich zu den
durchschnittlichen Verlustraten, vor allem in den niedrigen PD-Bereichen, eine
geringe Verlustratenvolatilitit aufweisen. Die Aufsichtsbehorden iiberpriifen
die relative Volatilitdt der Verlustraten iiber die verschiedenen qualifizierten
revolvierenden Retail-Unterportfolios und das gesamte qualifizierte
revolvierende Retail-Portfolio hinweg und zeigen sich bereit, Informationen
iiber die typischen Merkmale qualifizierter revolvierender Retail-Verlustraten
iber die Rechtsraume hinweg auszutauschen.

Die zustindige Behorde ist iiberzeugt, dass die Behandlung als qualifizierte
revolvierende Retailforderung den zugrunde liegenden Risikomerkmalen des
Unterportfolios entspricht.

Um fiir die Retail-Behandlung in Frage zu kommen, miissen angekaufte Forderungen
die Mindestanforderungen in Teil 4 Nummer 104 bis 108 sowie die folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

d)

Das Kreditinstitut hat die Forderungen von einer dritten Partei gekauft, zu der
keinerlei gesellschaftsrechtliche Verbindungen bestehen, und die Forderung
des Kreditinstituts gegeniiber dem Schuldner beinhaltet keinerlei Forderungen,
an deren Zustandekommen das Kreditinstitut direkt oder indirekt beteiligt war.

Die Forderungen miissen im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen
geschlossenen Geschifts zwischen Forderungsverkdufer und Schuldner
entstanden sein. Als solches sind gegenldufige firmeninterne Kontoforderungen
und Forderungen auf Verrechnungskonten zwischen Firmen, die in
wechselseitigen Kauf- und Verkaufsbeziehungen stehen, nicht zuldssig.

Das ankaufende Kreditinstitut hat einen Anspruch auf alle Ertrdge aus den
angekauften Forderungen oder einen Pro-rata-Anspruch auf diese Ertrige.

Das Portfolio der angekauften Forderungen ist hinreichend diversifiziert.
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13.

14.

1.3.

15.

16.

1.3.1.

17.

18.

19.

Bei angekauften Forderungen konnen zuriickzuzahlende Kaufpreisnachlésse,
Sicherheiten oder Teilgarantien, die eine First-Loss-Absicherung gegen
Ausfallverluste, Verwidsserungsverluste oder beides bieten, als First-Loss-Positionen
im Rahmen der IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

Bei gemischten Pools angekaufter Retailforderungen, bei denen das ankaufende
Kreditinstitut durch Immobilien besicherte Forderungen und qualifizierte
revolvierende Retailforderungen nicht von anderen Retailforderungen trennen kann,
wird die Risikogewichtsfunktion angewandt, die die hochste
Eigenkapitalanforderung fiir diese Forderungen nach sich zieht.

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Beteiligungspositionen:

Mit Genehmigung der zustdndigen Behorden kann ein Kreditinstitut unterschiedliche
Ansitze auf unterschiedliche Portfolios anwenden, wenn es intern verschiedene
Ansitze anwendet. Wird einem Kreditinstitut die Anwendung unterschiedlicher
Ansitze gestattet, so weist es gegeniiber den zustindigen Behdrden nach, dass die
entsprechenden Entscheidungen konsistent und nicht durch
Kapitalarbitragetiberlegungen motiviert sind.

Ungeachtet Nummer 15 konnen die zustindigen Behdrden gestatten, dass die
Bestimmung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Beteiligungspositionen
gegenliber Unternehmen, die ergidnzende Dienstleistungen erbringen, auf dieselbe
Weise erfolgt wie bei sonstigen Aktiva, bei denen es sich nicht um
Kreditverpflichtungen handelt.

Einfacher Risikogewichtungsansatz

Die risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach der folgenden Formel
berechnet:

Risikogewicht (RW) = 190 % fiir Private Beteiligungspositionen in hinreichend
diversifizierten Portfolios

Risikogewicht (RW) = 290 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen
Risikogewicht (RW) = 370 % fiir alle sonstigen Beteiligungspositionen
Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

Kassa-Short-Positionen und derivative Instrumente, die nicht im Handelsbuch
gehalten werden, diirfen mit Long-Positionen in der gleichen Aktie verrechnet
werden, wenn diese Instrumente ausdriicklich als Hedgeposition fiir bestimmte
Beteiligungen benutzt werden und eine Absicherung fiir mindestens ein weiteres Jahr
bieten. Andere Short-Positionen sind wie Long-Positionen zu behandeln, wobei das
entsprechende Risikogewicht auf den absoluten Wert einer jeden Position
anzuwenden ist. Bei laufzeitinkongruenten Positionen ist dieselbe Methode
anzuwenden wie bei Forderungen an Unternehmen.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne

Sicherheitsleistung nach den in den Artikeln 90 bis 93 dargelegten Methoden
anerkennen.
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20.

21.

22.

1.3.3.

23.

24.
1.4.

25.

26.

DE

PD/LGD-Ansatz

Die risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach den unter Nummer 3
angegebenen Formeln berechnet. Verfiigen die Kreditinstitute nicht {iber
ausreichende Informationen, um die Ausfalldefinition in Teil 4 Nummer 44 bis 48
anzuwenden, so wird auf die Risikogewichte ein Skalierungsfaktor von 1,5
angewandt.

Auf der Ebene der einzelnen Forderung darf die Summe des 12,5-fachen erwarteten
Verlustbetrags und des risikogewichteten Forderungsbetrags den 12,5-fachen
Forderungswert nicht iibersteigen.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne
Sicherheitsleistung nach den in den Artikeln 90 bis 93 dargelegten Methoden
anerkennen. Dabei ist fiir die Forderung an den Sicherungsgeber eine LGD von 90 %
vorgegeben. Bei privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten
Portfolios kann eine LGD on 65 % angewandt werden. Fiir diese Zwecke wird M
gleich 5 Jahre unterstellt.

Auf internen Modellen basierender Ansatz

Die risikogewichteten Forderungsbetrage entsprechen dem potenziellen Verlust aus
den Beteiligungspositionen des Instituts, der mittels interner Value-at-Risk-Modelle
bezogen auf die Differenz zwischen den vierteljahrlichen Ertragsraten und einem
angemessenen risikolosen Zinssatz bei einem einseitigen 99 %igen Konfidenzniveau
auf der Basis einer langfristigen Zeitreihe fiir die Risikofaktoren, multipliziert mit
12,5, ermittelt wird. Die risikogewichteten Forderungsbetrige auf der Ebene der
einzelnen Forderung diirfen nicht geringer sein als die Summe der nach dem
PD/LGD-Ansatz vorgeschriebenen minimalen risikogewichteten Forderungsbetrige
und der entsprechenden erwarteten Verlustbetridge, multipliziert mit 12,5.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne
Sicherheitsleistung anerkennen.

Risikogewichtete Forderungsbetriige fiir sonstige Aktiva, bei denen es sich nicht
um Kreditverpflichtungen handelt

Die risikogewichteten Forderungsbetridge werden nach folgender Formel berechnet:
Risikogewichteter Forderungsbetrag = 100% * Forderungswert

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR DAS
VERWASSERUNGSRISIKO ANGEKAUFTER FORDERUNGEN

Risikogewichte fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen an
Unternehmen und angekaufter Retailforderungen:

Die Risikogewichte werden nach der unter Nummer 3 angegebenen Formel
berechnet. Die Parameter PD und LGD werden gemdll Teil 2 bestimmt, der
Forderungswert gemdfl Teil 3 und M wird gleich 1 Jahr gesetzt. Konnen die
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Kreditinstitute gegeniiber den zustindigen Behorden nachweisen, dass das
Verwisserungsrisiko unerheblich ist, so braucht es nicht beriicksichtigt zu werden.

3. BERECHNUNG DER ERWARTETEN VERLUSTBETRAGE

217. Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter PD und LGD gemél Teil 2
und der Forderungswert gemal Teil 3 bestimmt.

28. Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Forderungen an Unternehmen, Institute,
Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Retailforderungen werden nach den
folgenden Formeln berechnet:

Erwarteter Verlust (EL)= PD x LGD
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert
Aufschldge gegeniiber pari bei angekauften Forderungen werden als EL behandelt.

29. Die EL-Werte fiir Spezialfinanzierungen, die von den Kreditinstituten nach den in
Absatz 5 beschriebenen Methoden risikogewichtet werden, werden geméf3 Tabelle 2
bestimmt.

Tabelle 2

Restlaufzeit Katego- | Katego- | Katego- | Katego- | Katego-

rie 1 rie 2 rie 3 rie 4 rie 5

Weniger als | 0% 5% 35% 100 % 625 %

2,5 Jahre

2,5 Jahre oder mehr | 5 % 10 % 35% 100 % 625 %

EL
Haben die zustindigen Behorden einem Kreditinstitut gestattet, grundsétzlich ein
giinstigeres Risikogewicht von 50 % auf Forderungen der Kategorie 1 und von 70 %
auf Forderungen der Kategorie 2 anzuwenden, so wird fiir die Forderungen der
Kategorie 1 ein EL-Wert von 0 % und fiir Forderungen der Kategorie 2 ein EL-Wert
von 5 % angesetzt.

30. Die erwarteten Verlustbetrage fiir Beteiligungspositionen, bei denen die

risikogewichteten Forderungsbetrige nach den unter den Nummern 17 bis 19
dargelegten Methoden berechnet werden, werden nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlustbetrag = EL X Forderungswert
Die EL-Werte werden wie folgt angesetzt:

Erwarteter Verlust (EL) = 10 % fiir Private Beteiligungspositionen in hinreichend
diversifizierten Portfolios
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31.

32.

33.

34.

Erwarteter Verlust (EL) = 10 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen
Erwarteter Verlust (EL) = 30 % fiir alle iibrigen Beteiligungspositionen

Die erwarteten Verlustbetrdge flir Beteiligungspositionen, bei denen die
risikogewichteten Forderungsbetrige nach den unter den Nummern 20 bis 22
dargelegten Methoden berechnet werden, werden nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlust (EL)= PD x LGD
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Beteiligungspositionen, bei denen die
risikogewichteten Forderungsbetrige nach den unter den Nummern 23 bis 24
dargelegten Methoden berechnet werden, werden mit 0 % angesetzt.

Der erwartete Verlustbetrag fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen
wird nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlust (EL)= PD x LGD

Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

BEHANDLUNG ERWARTETER VERLUSTBETRAGE

Die nach den Nummern 28, 29 und 33 berechneten erwarteten Verlustbetrige werden
von der Summe der fiir die entsprechenden Forderungen vorgenommenen
Wertberichtigungen und Riickstellungen abgezogen. Kaufpreisnachlidsse bei
angekauften Forderungen gemill Teil 3 Nummer 1 werden auf dieselbe Weise
behandelt wie Wertberichtigungen, Aufschlige gegeniiber pari bei angekauften
Forderungen gemdll Teil 3 Absatz 1 werden zu den erwarteten Verlustbetrigen
hinzuaddiert. Erwartete Verlustbetrdge fiir verbriefte Forderungen sowie
Wertberichtigungen und Riickstellungen im Zusammenhang mit diesen Forderungen
werden nicht in diese Berechnung einbezogen.
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Teil 2 - PD. LGD und Laufzeit

Die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote bei Ausfall (LGD) und
effektive  Restlaufzeit (M) fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige geméll Teil | werden von dem
Kreditinstitut gemal Teil 4 nach folgenden Vorgaben geschitzt:

FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRALSTAATEN UND
ZENTRALBANKEN

PD
Die PD einer Forderung an ein Unternehmen oder Institut betrdgt mindestens 0,03 %.

Bei angekauften Unternehmensforderungen, bei denen ein Kreditinstitut nicht
nachweisen kann, dass seine PD-Schétzungen die Mindestanforderungen in Teil 4
erfiillen, werden die PDs fiir diese Forderungen nach den folgenden Methoden
bestimmt: Bei vorrangigen Anspriichen auf angekaufte Unternehmensforderungen ist
die PD der vom Kreditinstitut geschitzte EL, geteilt durch die LGD dieser
Forderungen. Bei nachrangigen Anspriichen auf angekaufte
Unternehmensforderungen ist die PD der vom Kreditinstitut geschétzte EL.
Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternechmen eigene LGD-Schitzungen
verwenden diirfen und ithre EL-Schétzungen fiir angekaufte
Unternehmensforderungen verlésslich in PDs und LGDs auflésen konnen, diirfen die
eigenen PD-Schétzungen verwenden.

Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern betrdgt 100 %.

Die Kreditinstitute kénnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung bei der PD
gemal den Artikeln 90 bis 93 beriicksichtigen.

Kreditinstitute, die eigene LGD-Schitzungen verwenden, konnen eine Besicherung
ohne Sicherheitsleistung durch Anpassung der PDs vorbehaltlich Nummer 11
beriicksichtigen.

Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen wird die PD der
EL-Schitzung fiir das Verwisserungsrisiko gleichgesetzt. Kreditinstitute, die fiir
Forderungen an Unternehmen eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen und ihre
EL-Schétzungen fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen
verlésslich in PDs und LGDs auflésen konnen, diirfen die eigenen PD-Schitzungen
verwenden.

LGD
Die Kreditinstitute setzen folgende LGD-Werte an:
a)  Vorrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 45 %.

b)  Nachrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 75 %.
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c¢) Die Kreditinstitute konnen Besicherungen mit und ohne Sicherheitsleistung bei
der LGD im Einklang mit den Artikeln 90 bis 93 beriicksichtigen.

d) Bei gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI Teil 1
Nummer 65 bis 67 kann ein LGD-Wert von 12,5 % angesetzt werden.

e) Vorrangige angekaufte Unternehmensforderungen, wenn das Kreditinstitut
nicht nachweisen kann, dass seine PD-Schitzungen die Mindestanforderungen
in Teil 4 erfiillen: 45 %.

f)  Nachrangige angekaufte Unternehmensforderungen, wenn das Kreditinstitut
nicht nachweisen kann, dass seine PD-Schétzungen die Mindestanforderungen
in Teil 4 erfiillen: 100 %.

g)  Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen: 75 %

Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternehmen eigene LGD-Schitzungen
verwenden diirfen und ihre EL-Schitzungen fiir angekaufte
Unternehmensforderungen verldsslich in PDs und LGDs auflésen konnen, diirfen
ungeachtet Nummer 8 fiir das Verwésserungs- und Ausfallrisiko die eigene LGD-
Schatzung fiir angekaufte Unternehmensforderungen verwenden.

Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und
Zentralbanken eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen, konnen eine
Besicherung ohne Sicherheitsleistung ungeachtet Nummer 8 durch Anpassung der
PD- bzw. LGD-Schétzungen beriicksichtigen, sofern die Mindestanforderungen in
Teil 4 erfiillt sind und eine Genehmigung der zustindigen Behorden vorliegt. Ein
Kreditinstitut darf garantierten Forderungen nicht in der Weise angepasste PDs oder
LGDs zuordnen, dass das angepasste Risikogewicht niedriger wire als das
Risikogewicht einer vergleichbaren direkten Forderung an den Garantiegeber.

Laufzeit

Vorbehaltlich Nummer 12 setzen die Kreditinstitute fiir Forderungen aus
Pensionsgeschiften und Wertpapier- oder Warenleihgeschiften eine effektive
Restlaufzeit (M) von 0,5 Jahren und fiir alle {ibrigen Forderungen eine M von
2,5 Jahren an. Die zustindigen Behdrden konnen verlangen, dass alle von ihnen
beaufsichtigten Kreditinstitute M fiir jede Forderung gemdf Nummer 12 bestimmen.

Kreditinstitute, die eigene LGDs bzw. eigene Umrechnungsfaktoren fiir Forderungen
an Unternehmen, Institute oder Zentralstaaten und Zentralbanken verwenden diirfen,
berechnen M fiir jede dieser Forderungen gemil den Buchstaben a) bis e) und
vorbehaltlich der Nummern 13 bis 15. In keinem Falle ist M groB8er als 5 Jahre.

a)  Bei einem Instrument mit einem festgelegten Zins- und Tilgungsplan wird M
nach der folgenden Formel berechnet:

M =MAX{1; MIN{ > t*CF,/ > CF, ;5}}
t t

wobei CF;den vertraglichen Cash Flow (Nominalbetrag, Zinsen und Gebiihren)
bezeichnet, die der Schuldner in Periode t zu leisten hat.
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b) Im Fall von Derivaten, die einer Netting-Rahmenvereinbarung unterliegen, ist
M die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Forderung, wobei M
mindestens 1 Jahr betrdgt. Fiir die Gewichtung der Laufzeit wird der jeweilige
Nominalbetrag der einzelnen Transaktion herangezogen.

c) Fir Forderungen aus Pensionsgeschiften wund Wertpapier- oder
Warenleihgeschéften, die einer Netting-Rahmenvereinbarung unterliegen, ist
M die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Transaktionen, wobei M
mindestens 5 Tage betrdgt. Fiir die Gewichtung der Laufzeit wird der jeweilige
Nominalbetrag der einzelnen Transaktion herangezogen.

d) Dirfen Kreditinstitute fiir angekaufte Unternehmensforderungen eigene
PD-Schétzungen verwenden, so ist M bei in Anspruch genommenen Betriagen
gleich der gewichteten durchschnittlichen Laufzeit der angekauften
Forderungen, wobei M mindestens 1 Jahr betrdgt. Der gleiche Wert von M
wird auch fiir nicht in Anspruch genommene Betrige im Rahmen einer
Ankaufszusage verwendet, sofern die Fazilitdt wirksame Vertragsbestandteile,
Ausloser fiir eine vorzeitige Tilgung oder andere Merkmale enthélt, die das
ankaufende Kreditinstitut {iber die gesamte Fazilitdtslaufzeit gegen wesentliche
Qualititsverschlechterungen zukiinftiger Forderungen absichern. Fehlen solche
wirksamen Absicherungen, so errechnet sich M fiir die ungenutzten Betrage als
Summe aus der langfristigsten moglichen Forderung, die unter die
Kaufvereinbarung fallt, und der Restlaufzeit der Fazilitit, wobei M mindestens
1 Jahr betrigt.

e) Bei allen anderen als den in dieser Nummer genannten Instrumenten oder wenn
ein Kreditinstitut M nicht gemi3 Buchstabe a) berechnen kann, ist M gleich
der maximalen Zeitspanne (in Jahren), die dem Schuldner zur vollstindigen
Erfiilllung seiner vertraglichen Pflichten zur Verfiigung steht, mindestens
jedoch gleich 1 Jahr.

Ungeachtet Nummer 12 Buchstaben a), b), d) und e) ist bei kurzfristigen, von den
zustidndigen Behorden bestimmten Forderungen mit einer Restlaufzeit von unter
einem Jahr, die nicht Teil einer fortlaufenden Finanzierung des Schuldners durch das
Kreditinstitut sind, M mindestens gleich 1 Tag.

Bei Forderungen an Unternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft sowie einem
konsolidierten Jahresumsatz und einer konsolidierten Bilanzsumme von weniger als
500 Millionen EUR konnen die zustdndigen Behdrden die Verwendung von M
gemil Nummer 11 gestatten.

Laufzeitinkongruenzen werden geméf den Artikeln 90 bis 93 behandelt.

RETAILFORDERUNGEN
PD
Die PD einer Forderung betrigt mindestens 0,03 %.

Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern bzw. bei einem von Fazilititen
ausgehenden Ansatz von iiberfalligen Forderungen betrégt 100 %.
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Fir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen wird die PD den
EL-Schitzungen fiir das Verwisserungsrisiko gleichgesetzt. Kann ein Kreditinstitut
seine EL-Schitzungen fiir das Verwésserungsrisiko angekaufter Forderungen
verlésslich in PDs und LGDs auflosen, so kann die PD-Schitzung verwendet werden.

Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann durch Anpassung der PDs gemél
Nummer 21 beriicksichtigt werden.

LGD

Die Kreditinstitute liefern eigene LGD-Schitzungen vorbehaltlich  der
Mindestanforderungen in Teil 4 und der Genehmigung der zustindigen Behdrden.
Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen wird ein LGD-Wert von 75 %
angesetzt. Kann ein  Kreditinstitut seine  EL-Schéitzungen fiir das
Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen verldsslich in PDs und LGDs
auflésen, so kann die PD-Schitzung verwendet werden.

Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann durch Anpassung der PD- und
LGD-Schétzungen vorbehaltlich der Mindestanforderungen in Teil 4 Nummer 95 bis
103 sowie der Genehmigung durch die =zustindigen Behorden fiir eine
Einzelforderung oder einen Forderungspool beriicksichtigt werden. Ein Kreditinstitut
darf garantierten Forderungen nicht in der Weise angepasste PDs oder LGDs
zuordnen, dass das angepasste Risikogewicht geringer wire als das Risikogewicht
einer vergleichbaren direkten Forderung an den Garantiegeber.

BETEILIGUNGSPOSITIONEN NACH DER PD/LGD-METHODE

PD

Die PDs werden nach den fiir Forderungen an Unternehmen geltenden Methoden
bestimmt.

Es gelten folgende Mindest-PDs:

a) 0,09 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen, wenn die Beteiligung im
Rahmen einer langjéhrigen Kundenbeziehung eingegangen wird,

b) 0,09 % fiir nicht borsengehandelte Beteiligungspositionen, bei denen die
Ertrage auf normalen periodischen Cash Flows und nicht auf Kursgewinnen
basieren,

c) 0,40 % fir borsengehandelte Beteiligungspositionen einschlieBlich sonstiger
Short-Positionen geméf Teil 1 Nummer 17,

d) 1,25 % fiir alle tibrigen Beteiligungspositionen einschlieBlich sonstiger Short-
Positionen geméf Teil 1 Nummer 17.

LGD

Bei Privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios kann
die LGD mit 65 % angesetzt werden.
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Bei allen iibrigen Positionen wird die LGD mit 90 % angesetzt.
Laufzeit

M wird bei allen Positionen mit 5 Jahren angesetzt.
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Teil 3 - Forderungswert

FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRALSTAATEN UND
ZENTRALBANKEN SOWIE RETAILFORDERUNGEN

Sofern nicht anders angegeben, wird der Wert bilanzieller Forderungen vor Abzug
von Wertberichtigungen bemessen. Diese Regel gilt auch fiir Vermogenswerte, die
zu einem anderen Preis als dem geschuldeten Betrag angekauft wurden. Bei
angekauften Vermogenswerten wird die Differenz zwischen dem geschuldeten
Betrag und dem Nettobuchwert in der Bilanz des Kreditinstituts als Abschlag
bezeichnet, wenn die Forderung grofBer ist, und als Prdmie, wenn sie kleiner ist.

Macht ein Kreditinstitut bei Pensionsgeschiften/Wertpapierleihgeschiften von
Netting-Rahmenvereinbarungen Gebrauch, so wird der Forderungswert gemil3 den
Artikeln 90 bis 93 berechnet.

Bei einem Netting von bilanzierten Krediten und Einlagen wenden die Kreditinstitute
die in den Artikeln 90 bis 93 beschriebenen Methoden zur Berechnung des
Forderungswerts an.

Bei einem Leasing entspricht der Forderungswert dem abgezinsten
Leasingzahlungsstrom.

Bei den in Anhang IV aufgefiihrten Posten wird der Forderungswert nach einer der
beiden in Anhang III beschriebenen Methoden bestimmit.

Der Forderungswert zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
angekaufter Forderungen ist der ausstechende Betrag abziiglich der
Eigenkapitalanforderungen fiir das Verwisserungsrisiko vor Anwendung von
Risikominderungstechniken.

Ungeachtet Nummer 5 sind an anerkannten Borsen gehandelte Kontrakte und
Devisenkontrakte (mit Ausnahme von Goldkontrakten) mit einer urspriinglichen
Laufzeit von 14 Kalendertagen oder weniger von der Anwendung der in Anhang III
dargelegten Methoden ausgenommen und werden mit einem Forderungswert von
null angesetzt.

Ungeachtet Nummer 5 konnen die zustindigen Behdrden von einer Clearingstelle
verrechnete nicht borsengehandelte Kontrakte (OTC-Kontrakte) von der Anwendung
der in Anhang III dargelegten Methoden freistellen und mit einem Forderungswert
von null ansetzen, wenn die Clearingstelle als Gegenpartei fungiert und alle
Teilnehmer die Forderungen, die sie an die Clearingstelle weiterreichen, téglich in
voller Hohe besichern und somit eine Absicherung stellen, die sowohl den aktuellen
Wiederbeschaffungswert als auch potenzielle kiinftige Forderungen abdeckt.

Als Absicherung werden anerkannt:
a)  Sicherheiten, die ein Risikogewicht von 0 % erhalten,

b)  beim kreditgebenden Kreditinstitut hinterlegte Bareinlagen,
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c) Einlagenzertifikate oder &hnliche Instrumente, die vom kreditgebenden
Kreditinstitut emittiert wurden und bei diesem hinterlegt sind.

Das Risiko, dass die Risikopositionen der Clearingstelle {iber den Marktwert der
gestellten Sicherheit hinaus anwachsen konnten, muss nach Uberzeugung der
zustdndigen Behorden ausgeschlossen sein.

Der Forderungswert nicht in Anspruch genommener angekaufter Zusagen
revolvierender angekaufter Unternehmensforderungen wird berechnet als der
zugesagte, jedoch nicht in Anspruch genommene Betrag, multipliziert mit 75 %.

Bei Forderungen in Form von Wertpapieren oder Waren, die im Rahmen eines
Pensions- oder Wertpapier- oder Warenleihgeschifts verduBert, hinterlegt oder
verliehen werden, ist der Forderungsbetrag der nach Artikel 74 ermittelte Wert der
Wertpapiere oder Waren. Wird die umfassende Methode zur Beriicksichtigung
finanzieller Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 angewandt, so wird der
Forderungswert um die danach als angemessen anzusehende Volatilititsanpassung
heraufgesetzt.

In den nachstehend aufgefiihrten Fallen wird der Forderungswert definiert als der
zugesagte, jedoch nicht in Anspruch genommene Betrag, multipliziert mit einem
Umrechnungsfaktor.

Die Kreditinstitute wenden folgende Umrechnungstfaktoren an:

a) Bei Kreditlinien, die jederzeit unbedingt kiindbar sind oder die eine
automatische Kiindigung durch das Kreditinstitut ohne vorherige
Benachrichtigung vorsehen, wird ein Umrechnungsfaktor von 0 % angewandt.
Um einen Umrechnungsfaktor von 0 % anwenden zu konnen, miissen die
Kreditinstitute die finanzielle Situation des Schuldners aktiv iiberwachen und
ihre internen Kontrollsysteme so gestalten, dass sie eine Verschlechterung der
Schuldnerbonitit sofort feststellen konnen. Nicht in Anspruch genommene
Retailkreditlinien konnen als unbedingt kiindbar angesehen werden, wenn die
Vertragsbedingungen es dem Kreditinstitut erlauben, die nach dem
Verbraucherschutzrecht und damit verbundenen  Rechtsvorschriften
bestehenden Kiindigungsmoglichkeiten voll auszuschopfen.

b) Auf kurzfristige Handelsakkreditive, die aus dem Transfer von Waren
entstehen, wird sowohl vom er6ffnenden als auch vom bestétigenden Institut
ein Umrechnungsfaktor von 20 % angewandt.

c) Auf sonstige Kreditlinien, Note Issuance Facilities (NIFs) und Revolving
Underwriting Facilities (RUFs) wird ein Umrechnungsfaktor von 75 %
angewandt.

d) Kreditinstitute, die die Mindestvoraussetzungen fiir die Verwendung eigener
Schiatzungen von Umrechnungsfaktoren gemél Teil 4 erfiillen, konnen mit
Genehmigung der zustindigen Behorden ihre eigenen Schitzungen der
Umrechnungsfaktoren fiir die verschiedenen Produktarten verwenden.
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Bezieht sich eine Zusage auf die Prolongation einer anderen Zusage, so wird der
niedrigere der fiir die beiden Zusagen geltenden Umrechnungsfaktoren verwendet.

Bei allen sonstigen auflerbilanziellen Posten nach den Nummern 1 bis 11 wird der
Forderungswert nach Anhang II bestimmt.

BETEILIGUNGSPOSITIONEN

Der Forderungswert einer Beteiligung entspricht dem im Jahresabschluss
ausgewiesenen Wert. Die Forderungswerte einer Beteiligung konnen wie folgt
bemessen werden:

a) Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen Wertdnderungen
unmittelbar erfolgswirksam werden und sich auf das Eigenkapital auswirken,
entspricht der Forderungswert dem in der Bilanz ausgewiesenen Fair Value.

b) Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen Wertdnderungen
zwar nicht unmittelbar erfolgswirksam werden, die aber statt dessen in einen
steuerbereinigten ~ Eigenkapitalbestandteil  einflieBen,  entspricht  der
Forderungswert dem in der Bilanz ausgewiesenen Fair Value.

c) Bei nach Anschaffungskosten oder dem Niederstwertprinzip bilanzierten
Beteiligungen entspricht der Forderungswert den in der Bilanz ausgewiesenen
Anschaffungskosten oder Marktwerten.

SONSTIGE AKTIVA, BEI DENEN ES SICH NICHT UM KREDITVERPFLICHTUNGEN
HANDELT

Der Forderungswert sonstiger Aktiva, bei denen es sich nicht um
Kreditverpflichtungen handelt, ist der in den Abschliissen ausgewiesene Wert.
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Teil 4 — Mindestanforderungen fiir den IRB-Ansatz

RATINGSYSTEME

Ein ‘Ratingsystem’ umfasst alle Methoden, Prozesse, Kontrollen, Datenerhebungs-
und DV-Systeme, die zur Bestimmung von Kreditrisiken, zur Zuordnung von
Forderungen zu (Bonitéts-)Klassen oder Pools (Rating) sowie zur Quantifizierung
von Ausfall- und Verlustschédtzungen fiir bestimmte Forderungsarten dienen.

Wendet ein Kreditinstitut mehrere unterschiedliche Ratingsysteme an, so werden die
Kriterien fiir die Zuordnung eines Schuldners oder einer Transaktion zu einem
Ratingsystem dokumentiert und in einer Weise angewandt, die das jeweilige
Risikoprofil angemessen widerspiegelt.

Die Zuordnungskriterien und —verfahren werden in regelmifligen Abstinden
darauthin tiberpriift, ob sie dem jeweiligen Portfolio und den externen Bedingungen
noch angemessen sind.

Aufbau der Ratingsysteme

Verwendet ein Kreditinstitut direkte Schatzungen der Risikoparameter, so konnen
die Ergebnisse als Stufen einer stetigen Ratingskala betrachtet werden.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Ein Ratingsystem trdgt den Risikomerkmalen sowohl des Schuldners als auch der
Transaktion Rechnung.

Ein Ratingsystem beinhaltet eine Schuldner-Ratingskala, die ausschlieBlich die
Quantifizierung des Ausfallrisikos des Schuldners widerspiegelt. Die Schuldner-
Ratingskala umfasst mindestens 7 Klassen fiir nicht ausgefallene Schuldner und eine
Klasse fiir ausgefallene Schuldner.

Eine ‘Schuldnerklasse’ ist definiert als eine Einstufung in der Schuldner-Ratingskala
des Ratingsystems auf der Grundlage verschiedener spezifischer Ratingkriterien, aus
denen die Schitzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) abgeleitet werden
konnen. Die Kreditinstitute dokumentieren das Verhdltnis der verschiedenen
Schuldnerklassen zueinander, indem sie jeweils die Hohe des Ausfallrisikos angeben,
das die entsprechende Klasse impliziert, und die Kriterien, anhand deren die Hohe
des Ausfallrisikos bestimmt wird.

Kreditinstitute, deren Portfolios auf ein bestimmtes Marktsegment und eine
bestimmte Bandbreite des Ausfallrisikos konzentriert sind, bilden innerhalb dieser
Bandbreite eine ausreichende Anzahl von Schuldnerklassen, um eine tibermafige
Konzentration von Schuldnern in bestimmten Klassen zu vermeiden. Bei erheblichen
Konzentrationen in einer Schuldnerklasse wird durch iiberzeugende empirische
Nachweise belegt, dass diese Schuldnerklasse eine hinreichend enge PD-Bandbreite
umfasst und das Ausfallrisiko aller Schuldner dieser Klasse innerhalb dieser
Bandbreite liegt.
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Damit die Verwendung eigener LGD-Schitzungen zur Berechnung der
Eigenkapitalanforderung von den zustindigen Behorden anerkannt werden kann,
muss ein Ratingsystem eine Fazilitits-Ratingskala umfassen, die ausschlieBlich die
LGD-bezogenen Transaktionsmerkmale widerspiegelt.

Damit die Verwendung eigener Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderung von den zustindigen Behdrden anerkannt
werden kann, muss ein Ratingsystem eine Fazilitits-Ratingskala umfassen, die
ausschlieBlich die umrechnungsfaktorbezogenen Transaktionsmerkmale
widerspiegelt.

Eine ‘Fazilititsklasse’ ist definiert als eine Einstufung in der Fazilitits-Ratingskala
des Ratingsystems auf der Grundlage verschiedener spezifischer Ratingkriterien, aus
denen eigene Schitzungen der LGDs oder der Umrechnungsfaktoren abgeleitet
werden konnen. Die Definition der einzelnen Klassen umfasst sowohl eine
Beschreibung der Art und Weise, wie die Forderungen der Klasse zugewiesen
werden, als auch eine Beschreibung der Kriterien, anhand deren die Hohe des
Risikos iiber die Klassen hinweg bestimmt wird.

Bei erheblichen Konzentrationen in einer Fazilitdtsklasse wird durch iiberzeugende
empirische Nachweise belegt, dass diese Fazilitdtsklasse eine hinreichend enge
LGD- bzw. Umrechnungsfaktorenbandbreite umfasst und das Risiko aller
Forderungen dieser Klasse innerhalb dieser Bandbreite liegt.

Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer5 dargelegten Methoden fiir die
Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen anwenden, sind von der Verpflichtung
zur Bildung einer Schuldner-Ratingskala, die ausschlieBlich die Quantifizierung des
bei diesen Forderungen bestehenden Schuldnerausfallrisikos widerspiegelt,
freigestellt. Ungeachtet Nummer 6 sehen diese Institute fiir diese Forderungen
mindestens 4 Klassen fiir nicht ausgefallene Schuldner und mindestens eine Klasse
fiir ausgefallene Schuldner vor.

Retailforderungen

Die Ratingsysteme spiegeln sowohl das Schuldner- als auch das Transaktionsrisiko
wider und erfassen alle relevanten Schuldner- und Transaktionsmerkmale.

Der Grad der Risikodifferenzierung gewéhrleistet, dass die Anzahl der Forderungen
in einer bestimmten Klasse oder einem bestimmten Forderungspool ausreicht, um
eine aussagekriftige Quantifizierung und Validierung der Verlusteigenschaften auf
Ebene der Klasse oder des Pools zu ermdglichen. Die Forderungen und Schuldner
verteilen sich so auf die verschiedenen Klassen oder Pools, dass iibermiBige
Konzentrationen vermieden werden.

Die Kreditinstitute weisen nach, dass das Verfahren zur Zuordnung von Forderungen
zu Klassen oder Pools eine aussagekriftige Differenzierung der Risiken ermoglicht,
zu einer Zusammenfassung hinreichend gleichartiger Forderungen fiithrt und eine
genaue und konsistente Schiatzung der Verlusteigenschaften auf der Ebene der Klasse
oder des Pools ermoglicht. Bei angekauften Forderungen spiegelt die
Zusammenfassung die Kreditvergabepraxis des Verkdufers und die Heterogenitit
seiner Kundenstruktur wider.
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17.

18.

19.

1.2

1.2.1.

20.

Bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools beriicksichtigen die
Kreditinstitute die folgenden Risikobestimmungsfaktoren:

Risikomerkmale des Schuldners

a)  Risikomerkmale der Transaktion, einschlieBlich Produkt- und/oder
Sicherheitenarten. Die Kreditinstitute beriicksichtigen insbesondere Fille, in
denen ein und dieselbe Sicherheit fiir mehrere Einzelforderungen gestellt wird.

b)  Verzugsstatus, sofern das Kreditinstitut gegeniiber seiner zustindigen Behorde
nicht nachweisen kann, dass der Verzugsstatus bei der betreffenden Forderung
kein wesentlicher Risikobestimmungstaktor ist.

¢)  Zuordnung zu Klassen oder Pools.

Ein Kreditinstitut verfiigt {iber genau festgelegte Definitionen, Prozesse und
Kriterien fiir die Zuordnung von Forderungen zu den Klassen oder Pools eines
Ratingsystems.

a)  Die Definitionen der Klassen oder Pools sind hinreichend detailliert, um die fiir
die Ratingzuordnung Zustindigen in die Lage zu versetzen, Schuldner oder
Fazilititen, die vergleichbare Risiken darstellen, in konsistenter Weise
derselben Klasse bzw. demselben Pool zuzuordnen. Diese Konsistenz wird
tiber Geschéftssparten, Abteilungen und geographische Regionen hinweg
gewahrt.

b) Die Dokumentation des Ratingprozesses gibt Dritten die Moglichkeit, die
Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools nachzuvollziehen, zu
reproduzieren und ihre Angemessenheit zu beurteilen.

c¢) Die Kriterien stimmen auflerdem mit den internen Kreditvergaberichtlinien und
den internen Vorschriften des Kreditinstituts fiir den Umgang mit
problembehafteten Kreditnehmern und Fazilitdten tiberein.

Bei der Zuordnung von Schuldnern und Fazilitdten zu einer Klasse oder einem Pool
beriicksichtigt ein Kreditinstitut alle einschlédgigen Informationen. Die Informationen
sind aktuell und ermoéglichen dem Kreditinstitut eine Prognose hinsichtlich der
kiinftigen Entwicklung der Forderung. Je weniger Informationen einem Kreditinstitut
zur Verfligung stehen, desto konservativer ist es bei der Zuordnung von Forderungen
zu Schuldner- bzw. Fazilititsklassen und —pools. Zieht ein Kreditinstitut ein externes
Rating als erstes Indiz fiir die Zuweisung eines internen Ratings heran, so stellt es
sicher, dass auch andere einschldgige Informationen beriicksichtigt werden.

Zuordnung von Forderungen
Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jeder Schuldner einer
Schuldnerklasse zugeordnet.
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21.

22.

23.

24.

1.2.2.

25.

1.2.3.

26.

1.3.

1.3.1.

27.

28.

Ist einem Kreditinstitut die Verwendung eigener Schitzungen der LGDs oder
Umrechnungsfaktoren gestattet, so wird im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses
auBerdem jede Forderung einer Fazilititsklasse zugeordnet.

Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer 5 dargelegten Methoden fiir die
Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen anwenden, ordnen jede einzelne dieser
Forderungen einer Klasse gemi3 Nummer 13 zu.

Jede eigenstindige juristische Person, der gegeniiber ein Kreditinstitut eine
Forderung hélt, wird einzeln geratet. Ein Kreditinstitut weist gegeniiber seiner
zustindigen Behorde nach, dass es iiber angemessene Vorschriften fiir die
Behandlung einzelner Schuldner/Kunden und von Gruppen verbundener Kunden
verfiigt.

Verschiedene Forderungen an denselben Schuldner werden ungeachtet etwaiger
Unterschiede in der Art der einzelnen Transaktionen derselben Schuldnerklasse
zugeordnet. Ausnahmefille, in denen unterschiedliche Forderungen an denselben
Schuldner unterschiedliche Ratings nach sich ziehen kénnen, sind:

a)  der Fall des Transferrisikos, das davon abhéngt, ob die Forderungen auf die
Landeswidhrung oder eine ausldndische Wéhrung lauten,

b) die Beriicksichtigung einer Garantie in Form einer Anpassung des
Schuldnerratings.

Retailforderungen

Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jede Forderung einer Klasse oder
einem Pool zugeordnet.

Abdinderung von Ratingergebnissen

Im Hinblick auf die Zuordnung zu Klassen und Pools dokumentieren die
Kreditinstitute, in welchen Féllen die FEingaben und Ergebnisse des
Zuordnungsprozesses durch menschliches Urteil verdndert werden diirfen und von
wem derartige Abédnderungen zu genehmigen sind. Die Kreditinstitute
dokumentieren die Abdnderungen und die dafiir Verantwortlichen. Die
Kreditinstitute analysieren die Entwicklung der Forderungen, deren Rating
abgeédndert wurde, und fiihren iiber simtliche Verantwortlichen Buch.

Integritit des Zuordnungsprozesses
Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die Rating-Zuordnungen und deren regelmiBige Uberpriifung werden von einer
unabhdngigen Stelle durchgefiihrt oder genehmigt, die kein unmittelbares Interesse
an der Kreditgewahrung hat.

Die Kreditinstitute aktualisieren die Rating-Zuordnungen mindestens einmal jdhrlich.
Schuldner mit hohem Risiko und problembehaftete Forderungen werden in kiirzeren
Intervallen iiberpriift. Die Kreditinstitute nehmen eine neue Rating-Zuordnung vor,
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29.

1.3.2.

30.

1.4.

31.

wenn wesentliche Informationen iiber den Schuldner oder die Forderung bekannt
werden.

Ein Kreditinstitut verfiligt tiber wirksame Verfahren, um malBgebliche Informationen
iber Schuldnermerkmale, die sich auf die PDs auswirken, und iiber
Transaktionsmerkmale, die sich auf die LGDs und Umrechnungsfaktoren auswirken,
zu beschaffen und auf dem neuesten Stand zu halten.

Retailforderungen

Ein Kreditinstitut aktualisiert die Schuldner- und Fazilititsratings bzw. iiberpriift die
Verlusteigenschaften und den Verzugsstatus der einzelnen Risikopools mindestens
einmal jéhrlich. Ein Kreditinstitut iiberpriift auerdem mindestens einmal jéhrlich
anhand einer reprédsentativen Stichprobe den Status der einzelnen Forderungen
innerhalb jedes Pools, um sicherzustellen, dass die Forderungen weiterhin dem
richtigen Pool zugeordnet sind.

Verwendung von Modellen

Wendet ein Kreditinstitut Modelle und andere automatische Verfahren fiir die
Zuordnung von Forderungen zu Schuldner- oder Fazilitdtsklassen an, so:

a)  weist das Kreditinstitut gegeniiber seiner zustindigen Behorde nach, dass das
Modell eine gute Vorhersagekraft besitzt und die Eigenkapitalanforderungen
durch seine Verwendung nicht verzerrt werden. Die in das Modell eingehenden
Variablen bilden eine verniinftige und effektive Grundlage fiir die daraus
resultierenden Vorhersagen. Das Modell darf keine wesentlichen Verzerrungen
beinhalten;

b)  verfiigt das Kreditinstitut iiber ein Verfahren zur Uberpriifung der in das
Modell eingehenden Daten, das eine Bewertung der Genauigkeit,
Vollstindigkeit und Angemessenheit der Daten umfasst;

c) weist das Kreditinstitut nach, dass die fiir die Entwicklung des Modells
herangezogenen Daten fiir die aktuelle Schuldner- und Forderungsstruktur des
Kreditinstituts reprasentativ sind,

d) sieht das Kreditinstitut einen regelméBigen Modellvalidierungsturnus vor, der
eine Uberwachung der Leistungsfihigkeit und Stabilitit des Modells, eine
Uberpriifung der Modellspezifikation und eine Gegeniiberstellung der
Modellergebnisse mit den tatsdchlichen Ergebnissen umfasst;

e) erginzt das Kreditinstitut das statistische Modell durch menschliche Wertung
und menschliche Aufsicht, um die modellgestiitzten Rating-Zuordnungen zu
iiberpriifen und sicherzustellen, dass die Modelle ordnungsgemél verwendet
werden. Die Uberpriifungsverfahren zielen darauf ab, durch Modellschwichen
bedingte Fehler aufzudecken und zu begrenzen. Bei der menschlichen Wertung
werden alle einschldgigen Informationen berticksichtigt, die von dem Modell
nicht erfasst werden. Das Kreditinstitut legt schriftlich nieder, wie menschliche
Wertung und Modellergebnisse miteinander kombiniert werden sollen.
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1.5.

32.

33.

34.

35.

36.

1.6.

37.

1.6.1.

38.

Dokumentation der Ratingsysteme

Die Kreditinstitute dokumentieren die Gestaltung und die operationellen Einzelheiten
threr Ratingsysteme. Die Dokumentation belegt, dass die in diesem Teil
niedergelegten Mindestanforderungen erfiillt werden, und gibt unter anderem
Aufschluss {iber die Portfoliodifferenzierung, die Ratingkriterien, die
Verantwortlichkeiten der fiir das Rating von Schuldnern und Forderungen
zustidndigen Stellen, die Intervalle fiir die Aktualisierung der Rating-Zuordnungen
und die Uberwachung des Ratingprozesses durch das Management.

Das Kreditinstitut dokumentiert die Griinde fiir die Wahl seiner Ratingkriterien und
belegt sie durch Analysen. Das Kreditinstitut dokumentiert alle groBeren
Verdanderungen des Risikoratingprozesses; aus dieser Dokumentation gehen die seit
der letzten Uberpriifung durch die zustindigen Behorden vorgenommenen
Anderungen am Risikoratingprozess eindeutig hervor. Die Organisation der
Ratingzuordnung einschlieBlich des Zuordnungsverfahrens und der internen
Uberwachungsstrukturen wird ebenfalls dokumentiert.

Die Kreditinstitute dokumentieren die intern verwendeten Ausfall- und
Verlustdefinitionen und weisen nach, dass sie mit den in dieser Richtlinie
niedergelegten Definitionen {ibereinstimmen.

Setzt ein Kreditinstitut im Rahmen des Ratingprozesses statistische Modelle ein, so
dokumentiert es deren Methodik. Diese Dokumentation umfasst:

a) eine detaillierte Beschreibung der Theorie, der Annahmen und/oder der
mathematischen und empirischen Basis fiir die Zuordnung von
Ausfallschiatzungen zu den Ratingklassen, den einzelnen Schuldnern, Krediten
oder Pools sowie der Datenquelle(n), die fiir die Schitzung des Modells
herangezogen werden;

b) einen strengen statistischen Prozess (einschlieBlich Out-of-Time- und Out-of-
Sample-Tests) fiir die Validierung des Modells und

c¢) Hinweise auf sdmtliche Umstinde, unter denen das Modell nicht effizient
arbeitet.

Der Einsatz eines von einem Dritten erworbenen Modells, das auf vom Verkdufer
entwickelten Ansédtzen aufbaut, befreit das Kreditinstitut nicht von der Pflicht zur
Erstellung der Dokumentation und zur Erfiillung der anderen Anforderungen an
Ratingsysteme. Es ist Aufgabe des Kreditinstituts, die zustindigen Behdrden davon
zu iiberzeugen, dass es die Anforderungen erfiillt.

Datenverwaltung

Die Kreditinstitute erfassen und speichern Daten beziiglich ihrer internen Ratings
nach Mafigabe der Artikel 145 bis 149.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die Kreditinstitute erfassen und speichern:
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39.

1.6.2.

40.

g)

h)

die liickenlose Ratinghistorie der Schuldner und anerkannten Garantiegeber,
die Vergabedaten der Ratings,

die zur Herleitung der Ratings herangezogenen Kerndaten und Methoden,
den Namen der fiir die Ratingzuordnung verantwortlichen Person,

die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,

den Zeitpunkt und die Umsténde derartiger Ausfille,

Daten iiber die PDs und tatsdchlichen Ausfallquoten bei den Ratingklassen
sowie die Wanderungsbewegungen zwischen den Ratingklassen.

Kreditinstitute, die keine eigenen Schédtzungen der LGDs und/oder
Umrechnungsfaktoren verwenden, erheben und speichern Daten iiber die
Vergleiche der tatsdchlichen LGDs mit den Werten geméfl Teil 2 Nummer 8
bzw. der tatsdchlichen Umrechnungsfaktoren mit den Werten gemal Teil 3
Nummer 11.

Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGDs und/oder Umrechnungsfaktoren
verwenden, erheben und speichern:

a) die liickenlosen Datenhistorien der zu jeder einzelnen Ratingskala gehdrenden
Fazilitatsratings sowie LGD- und Umrechnungsfaktorschdtzungen,

b) das Datum, an dem die Ratings zugeordnet und die Schitzungen durchgefiihrt
wurden,

c) die =zur Herleitung der Fazilititsratings sowie der LGD- und
Umrechnungstfaktorschitzungen herangezogenen Kerndaten und Methoden,

d) den Namen der Person, von der das Fazilititsrating vergeben wurde, und der
Person, von der die Schitzungen der LGD und des Umrechnungsfaktors
gestellt wurden,

e) Daten liber die geschdtzten und tatsdchlichen LGDs und Umrechnungsfaktoren
fiir jede einzelne ausgefallene Forderung,

f)  Daten iiber die LGD der Forderung vor und nach der Bewertung von Garantien
bzw. Kreditderivaten, wenn das Kreditinstitut die kreditrisikomindernde
Wirkung von Garantien oder Kreditderivaten bei der LGD beriicksichtigt,

g) Daten iber die Verlustkomponenten bei jeder einzelnen ausgefallenen
Forderung.

Retailforderungen

Die Kreditinstitute erfassen und speichern:
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41.

42.

43.

2.1.

44,

DE

a) die bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools verwendeten
Daten,

b) Daten iiber die geschitzten PDs, LGDs und Umrechnungsfaktoren fiir
Forderungsklassen oder Forderungspools,

c) die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,

d) bei ausgefallenen Forderungen Daten iiber die Klassen oder Pools, denen die
Forderungen wihrend des Jahres vor dem Ausfall zugeordnet waren, und iiber
die tatsdchlichen Werte der LGD und des Umrechnungsfaktors,

e) Daten tber die Verlustquoten und Margenertrige bei qualifizierten
revolvierenden Retailforderungen.

Stresstests zur Beurteilung der Kapitaladiquanz

Ein Kreditinstitut verfiigt iiber fundierte Stresstest-Verfahren zur Beurteilung der
Angemessenheit seiner Eigenkapitalausstattung. Bei den Stresstests sind auch
moglicherweise eintretende Ereignisse oder kiinftige Verdnderungen der
Okonomischen Rahmenbedingungen zu ermitteln, die sich negativ auf die
Werthaltigkeit der Kreditforderungen auswirken konnten, wobei auch die Fahigkeit
des Kreditinstituts zu bewerten ist, derartigen negativen Einfliissen standzuhalten.

Ein Kreditinstitut fiihrt regelméBig Kreditrisiko-Stresstests durch, um den Einfluss
bestimmter Bedingungen auf seine gesamten Eigenkapitalanforderungen fiir das
Kreditrisiko abzuschitzen. Der hierzu angewandte Test wird vom Kreditinstitut
vorbehaltlich der aufsichtlichen Uberpriifung ausgewihlt. Er ist aussagekriftig und
angemessen konservativ, wobei zumindest der Einfluss leichter Rezessionsszenarien
beriicksichtigt wird. Ein Kreditinstitut bewertet die in den Stresstest-Szenarios
erfolgenden Wanderungsbewegungen zwischen seinen Ratings. Die im Rahmen der
Stresstests untersuchten Portfolios umfassen die iiberwiegende Mehrheit aller
Forderungen des Kreditinstituts.

RISIKOQUANTIFIZIERUNG

Bei der Ermittlung der Risikoparameter fiir bestimmte Ratingklassen oder —pools
halten die Kreditinstitute folgende Vorgaben ein:

Ausfalldefinition

Der ‘Ausfall’ eines bestimmten Schuldners gilt als eingetreten, wenn mindestens
einer der beiden nachstehenden Sachverhalte erfiillt ist:

a) Das Kreditinstitut geht davon aus, dass der Schuldner seinen
Kreditverpflichtungen gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem
Mutterunternehmen  oder  seinen  Tochterunternehmen  mit  hoher
Wabhrscheinlichkeit nicht in voller Héhe nachkommen wird, ohne dass das
Kreditinstitut auf MaBnahmen wie die Verwertung von Sicherheiten (soweit
vorhanden) zuriickgreift.
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45.

46.

b)  Eine wesentliche Verbindlichkeit des Schuldners gegeniiber dem Kreditinstitut,
seinem Mutterunternehmen oder seinen Tochterunternehmen ist mehr als
90 Tage tiberfallig.

Die Uberfilligkeit beginnt mit dem Tag, an dem der Kreditnehmer ein zugesagtes
Limit iiberschritten hat, ihm ein geringeres Limit als die aktuelle Inanspruchnahme
mitgeteilt wurde oder er einen nicht genehmigten Kredit in Anspruch genommen hat.

Ein mitgeteiltes Limit ist ein Limit, das dem Kreditnehmer zur Kenntnis gebracht
wurde.

Bei Retailforderungen und Forderungen an 6ffentliche Stellen setzen die zustdndigen
Behorden die Zahl der Verzugstage gemafl Nummer 48 fest.

Bei Unternehmensforderungen kénnen die zustidndigen Behorden die Zahl der
Verzugstage gemil Artikel 154 Absatz 4 festsetzen.

Bei Retailforderungen konnen die Kreditinstitute diese Definition auf Fazilititsebene
anwenden.

Als Hinweise auf einen drohenden Zahlungsausfall gelten:
a)  Das Kreditinstitut verzichtet auf die laufende Belastung von Zinsen.

b) Das Kreditinstitut nimmt eine Wertberichtigung vor, weil sich die
Kreditqualitit nach der Hereinnahme des Kredits durch das Kreditinstitut
deutlich verschlechtert hat.

c) Das Kreditinstitut verkauft die Kreditverpflichtung mit einem bedeutenden
bonititsbedingten wirtschaftlichen Verlust.

d) Das Kreditinstitut stimmt einer krisenbedingten Restrukturierung des Kredits
zu, die voraussichtlich zu einer Reduzierung der Schuld durch einen
bedeutenden Forderungsverzicht oder Stundung bezogen auf den
Nominalbetrag, die Zinsen oder ggf. auf Gebiihren fiihrt. Bei Beteiligungen,
die nach dem PD/LGD-Ansatz beurteilt werden, schlieft dies die
krisenbedingte Restrukturierung der Beteiligung selbst ein.

e) Das Kreditinstitut hat Antrag auf Insolvenz des Schuldners gestellt oder eine
vergleichbare MaBnahme in Bezug auf die Kreditverpflichtungen des
Schuldners gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder
seinen Tochterunternehmen ergriffen.

f)  Der Schuldner hat Insolvenz beantragt oder wurde unter Glaubiger- oder einen
vergleichbaren Schutz gestellt, so dass Riickzahlungen der Kreditverpflichtung
gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder seinen
Tochterunternehmen ausgesetzt werden oder verzogert erfolgen.

Verwenden Kreditinstitute externe Daten, die mit der Ausfalldefinition selbst nicht
iibereinstimmen, so weisen sie gegeniiber ihren zustindigen Behorden nach, dass
angemessene Anpassungen vorgenommen wurden, um eine weitgehende
Ubereinstimmung mit der Ausfalldefinition herzustellen.
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51.

52.
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Gelangt das Kreditinstitut zu der Auffassung, dass die Referenzdefinition auf eine als
ausgefallen eingestufte Forderung nicht mehr zutrifft, so beurteilt es den Schuldner
oder die Fazilitdt in der gleichen Weise wie bei einer nicht ausgefallenen Forderung.
Sollte die Ausfalldefinition spiter wieder zutreffen, so ist von einem erneuten
Ausfall auszugehen.

Bei Retailforderungen und Forderungen gegeniiber 6ffentlichen Stellen setzen die
zustindigen Behorden eines jeden Mitgliedstaats die genaue Zahl der Verzugstage
fest, an die sich sdmtliche Kreditinstitute in ihrem Rechtsgebiet bei der unter
Nummer 44 dargelegten Austfalldefinition fiir Forderungen an Kontrahenten mit Sitz
in diesem Mitgliedstaat zu halten haben. Die Zahl der Verzugstage muss zwischen 90
und 180 liegen und kann fiir verschiedene Produktlinien unterschiedlich festgesetzt
werden. Fiir Forderungen an Kontrahenten mit Sitz im Hoheitsgebiet anderer
Mitgliedstaaten setzen die zustdndigen Behdrden eine Zahl von Verzugstagen fest,
die nicht hoher ist als die von den zustdndigen Behorden des jeweiligen Sitzstaates
festgesetzte Zahl von Verzugstagen.

Allgemeine Anforderungen fiir Schitzungen

Die institutseigenen  Schitzungen  der  Risikoparameter PD, LGD,
Umrechnungsfaktor und EL werden unter Verwendung sdmtlicher einschlagigen
Daten, Informationen und Methoden erstellt. Die Schéitzungen werden sowohl aus
historischen Erfahrungen als auch aus empirischen Ergebnissen abgeleitet und diirfen
nicht allein auf wertenden Annahmen beruhen. Die Schitzungen sind plausibel und
einleuchtend und beruhen auf den wesentlichen Bestimmungsfaktoren der jeweiligen
Risikoparameter. Je weniger Daten einem Kreditinstitut zur Verfiigung stehen, desto
konservativer ist seine Schitzung.

Das Kreditinstitut ist in der Lage, seine Verlust-Erfahrungswerte bezogen auf
Ausfallhdufigkeit, LGD, Umrechnungsfaktor bzw. Verlust bei Verwendung von EL-
Schatzungen  nach  den  Faktoren  aufzuschlisseln, die es  als
Hauptbestimmungsfaktoren der jeweiligen Risikoparameter ansieht. Das
Kreditinstitut weist nach, dass seine Schitzungen die langfristigen Erfahrungen
reprisentativ wiedergeben.

Alle Veranderungen in der Kreditvergabepraxis oder in dem Prozess der
Sicherheitenverwertung innerhalb der unter den Nummern 66, 71, 81, 85, 92 und 94
angegebenen Beobachtungszeitriume werden beriicksichtigt. Die Schitzungen des
Kreditinstituts beriicksichtigen unverziiglich die Auswirkungen von technischen
Fortschritten, neuen Daten und sonstigen Informationen, sobald sie verfiigbar sind.
Die Kreditinstitute tberpriifen ihre Schéitzungen, sobald neue Informationen
verfiigbar werden, mindestens jedoch einmal jahrlich.

Die Gesamtheit der Forderungen, die den fiir die Schéitzungen herangezogenen Daten
zugrunde liegen, sowie die zum Zeitpunkt der Datenerhebung geltenden
Kreditvergaberichtlinien und sonstigen relevanten Merkmale sind mit der aktuellen
Kreditstruktur und den aktuellen Forderungen und Standards des Kreditinstituts
vergleichbar. Das Kreditinstitut weist auBerdem nach, dass die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und das Marktumfeld aus der Zeit, auf die sich die Daten
beziehen, ebenso auf die gegenwirtigen und absehbaren Verhéltnisse zutreffen. Die
Zahl der in die Stichprobe einbezogenen Forderungen und der genutzte
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

2.2.1.

59.

Erhebungszeitraum sind ausreichend bemessen, damit das Kreditinstitut von einer
genauen und soliden Schitzung ausgehen kann.

Bei angekauften Forderungen beriicksichtigen die Schitzungen alle einschldgigen
Informationen, die dem ankaufenden Kreditinstitut in Bezug auf die Qualitét der
zugrunde liegenden Forderungen zur Verfligung stehen, einschlieflich der vom
Verkéufer, vom ankaufenden Kreditinstitut oder aus externen Quellen stammenden
Daten fiir vergleichbare Pools. Das ankaufende Kreditinstitut unterzieht die vom
Verkdufer gestellten Daten einer Wertung.

Ein Kreditinstitut schldgt seinen Schitzungen eine Sicherheitsmarge zu, die in
Beziehung zur erwarteten Schitzfehlerspannbreite steht. Sind die Methoden und
Daten weniger zufrieden stellend und die erwartete Fehlerspannbreite groBBer, wird
die Sicherheitsmarge entsprechend hoher angesetzt.

Verwendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Schiatzungen fiir die Berechnung der
Risikogewichte und fiir interne Zwecke, so wird dies dokumentiert und die
Angemessenheit der Schitzungen gegenliber den zustindigen Behorden
nachgewiesen.

Kann ein Kreditinstitut gegeniiber seinen zustdndigen Behorden nachweisen, dass die
vor der Umsetzung dieser Richtlinie erhobenen Daten in angemessener Weise
angepasst wurden, um weitgehende Ubereinstimmung mit den Ausfall- bzw.
Verlustdefinitionen herzustellen, so konnen die zustindigen Behorden dem
Kreditinstitut eine gewisse Flexibilitdit bei der Anwendung der geforderten
Datenstandards einrdumen.

Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zuriick, so weist es
nach, dass:

a) die Ratingsysteme und —kriterien der anderen Kreditinstitute im Pool mit
seinen eigenen vergleichbar sind,

b) der Pool fiir das Portfolio, fiir das die gepoolten Daten verwendet werden,
reprisentativ ist,

c) die gepoolten Daten von dem Kreditinstitut iiber lingere Zeit konsistent fiir
seine standigen Schitzungen verwendet werden.

Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zuriick, so bleibt es
dennoch fiir die Integritit seiner Ratingsysteme verantwortlich. Das Kreditinstitut
weist gegeniiber der zustindigen Behorde nach, dass es institutsintern iiber
ausreichende Kenntnisse seines Ratingsystems verfiigt und effektiv imstande ist, den
Ratingprozess zu tiberwachen und zu priifen.

Besondere Anforderungen an die PD-Schditzungen
Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die Kreditinstitute schatzen die PDs fur die einzelnen Schuldnerklassen anhand der
langfristigen Durchschnitte der jéhrlichen Ausfallquoten.
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Bei angekauften Unternehmensforderungen konnen die Kreditinstitute die ELs fiir
die einzelnen Schuldnerklassen anhand der langfristigen Durchschnitte der jéhrlichen
tatsdchlichen Ausfallquoten schétzen.

Leitet ein Kreditinstitut Schatzungen der langfristigen Durchschnitts-PDs und -LGDs
fiir angekaufte Unternechmensforderungen aus einer EL-Schitzung und einer
angemessenen Schitzung der PD oder LGD ab, so erfolgt die Schitzung der
Gesamtverluste nach den in diesem Teil festgelegten Standards fiir die Schédtzung der
PD und der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem unter Nummer 73
dargelegten LGD-Konzept.

Die Kreditinstitute wenden die PD-Schitzverfahren nur in Kombination mit
tiefergehenden Analysen an. Bei der Zusammenfiihrung der Ergebnisse der
verschiedenen Verfahren und bei Anpassungen, die aufgrund der Beschrinkungen
von Verfahren und Informationen vorgenommen werden, beriicksichtigen die
Kreditinstitute die Bedeutung von wertenden Annahmen.

Stiitzt ein Kreditinstitut seine PD-Schitzungen auf eigene Ausfallerfahrungswerte, so
weist es in seiner Analyse nach, dass die Schiatzungen die Kreditvergaberichtlinien
sowie die Unterschiede zwischen dem die Daten liefernden Ratingsystem und dem
aktuell verwendeten  Ratingsystem  beriicksichtigen. Haben sich die
Kreditvergaberichtlinien oder Ratingsysteme verdndert, so schldagt das Kreditinstitut
seiner PD-Schétzung eine hohere Sicherheitsmarge zu.

Sofern ein Kreditinstitut seine internen Schuldnerklassen mit der Ratingskala
externer Ratingagenturen (ECAIs) oder vergleichbarer Organisationen verbindet oder
einer derartigen Ratingskala zuordnet und anschlieend die fiir die Schuldnerklassen
der externen Organisation beobachteten Ausfallquoten seinen internen
Schuldnerklassen zuordnet, beruht die Zuordnung auf einem Vergleich der internen
Ratingkriterien mit den Ratingkriterien der externen Organisation und einem
Vergleich der internen und externen Ratings jedes gemeinsam beurteilten
Kreditnehmers. Verzerrungen oder Inkonsistenzen im Zuordnungsverfahren oder bei
den zugrunde liegenden Daten werden vermieden. Die Kriterien der externen
Organisation, die den fiir Zwecke der Risikoeinstufung herangezogenen Daten
zugrunde liegen, richten sich ausschlieSlich am Ausfallrisiko aus und spiegeln nicht
die Transaktionsmerkmale wider. Die Analyse des Kreditinstituts umfasst einen
Vergleich der verwendeten Ausfalldefinitionen nach Mafigabe der Nummern 44 bis
48. Das Kreditinstitut dokumentiert die Grundlagen einer derartigen Zuordnung.

Verwendet ein Kreditinstitut statistische Modelle zur Schitzung der
Ausfallwahrscheinlichkeit, so konnen die einfachen Durchschnitte der geschétzten
Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelner Schuldner in einer bestimmten Risikoklasse
als PDs verwendet werden. Die vom Kreditinstitut zur Schitzung der
Ausfallwahrscheinlichkeit verwendeten Modelle miissen den unter Nummer 31
dargelegten Standards entsprechen.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder gepoolte Datenquellen
oder eine Kombination daraus fiir ihre PD-Schiatzungen verwendet, betrdgt die Lange
des zugrunde liegenden Beobachtungszeitraums von zumindest einer Datenquelle
mindestens fiinf Jahre. Umfasst der Beobachtungszeitraum einer Datenquelle eine
langere Zeitspanne und sind die entsprechenden Daten mafigeblich, so wird dieser
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langere Beobachtungszeitraum herangezogen. Dies gilt auch fiir den PD/LGD-
Ansatz bei Beteiligungen.

Retailforderungen

Die Kreditinstitute schitzen die PDs fiir die einzelnen Schuldnerklassen oder -pools
anhand der langfristigen Durchschnitte der jahrlichen Ausfallquoten.

Ungeachtet Nummer 67 konnen die PD-Schiatzungen auch aus den tatsdchlichen
Verlusten und geeigneten LGD-Schitzungen hergeleitet werden.

Die Kreditinstitute betrachten die internen Daten fiir die Zuordnung von Forderungen
zu Klassen oder Pools als primidre Informationsquelle fiir die Schitzung der
Verlustmerkmale. Die Kreditinstitute konnen externe Daten (einschlieBlich gepoolter
Daten) oder statistische Modelle fiir die Quantifizierung heranziehen, wenn eine
groBe Gemeinsamkeit nachgewiesen werden kann zwischen:

a) den eigenen Verfahren des Kreditinstituts fiir die Zuordnung von Forderungen
zu Klassen oder Pools und den von der externen Datenquelle eingesetzten
Verfahren,

b) dem internen Risikoprofil des Kreditinstituts und der Zusammensetzung der
externen Daten.

Bei angekauften Retailforderungen konnen die Kreditinstitute externe und interne
Referenzdaten verwenden. Die Kreditinstitute ziehen alle einschldgigen
Datenquellen fiir Vergleichszwecke heran.

Leitet ein Kreditinstitut Schitzungen der langfristigen Durchschnitts-PDs und -LGDs
fiir Retailforderungen aus einer Schitzung der Gesamtverluste und einer
angemessenen Schitzung der PD oder LGD ab, so erfolgt die Schitzung der
Gesamtverluste nach den in diesem Teil festgelegten Standards fiir die Schatzung der
PD und der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem unter Nummer 73
dargelegten LGD-Konzept.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder gepoolte Datenquellen
oder eine Kombination daraus fiir ihre Schitzungen der Gesamtverluste verwendet,
betrdgt die Liange des zugrunde liegenden Beobachtungszeitraums von zumindest
einer Datenquelle mindestens fiinf Jahre. Umfasst der Beobachtungszeitraum einer
Datenquelle eine ldngere Zeitspanne und sind die entsprechenden Daten maf3geblich,
so wird dieser ldngere Beobachtungszeitraum herangezogen. Ein Kreditinstitut
braucht historische Daten nicht mit gleichem Gewicht zu beriicksichtigen, wenn es
gegeniiber seiner zustdndigen Behorden nachweisen kann, dass die aktuelleren Daten
eine bessere Prognosekraft haben.

Die Kreditinstitute ermitteln und analysieren die voraussichtlichen Verdanderungen
der Risikoparameter wiahrend der Laufzeit einer Forderung (Laufzeiteffekte).

Besondere Anforderungen fiir eigene LGD-Schdtzungen

Die Kreditinstitute schitzen die LGDs fiir die einzelnen Fazilititsklassen oder -pools
anhand der durchschnittlichen beobachteten LGDs der einzelnen Fazilitdtsklassen
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bzw. -pools unter Heranziehung sdmtlicher innerhalb der Datenquellen verzeichneten
Ausfille (ausfallgewichteter Durchschnitt).

Die Kreditinstitute verwenden die LGD-Schidtzungen die fiir einen
Konjunkturabschwung angemessen sind, falls diese konservativer sind als der
langfristige Durchschnitt. Ist ein Ratingsystem so entworfen, dass es im Zeitverlauf
konstante LGD-Schétzungen fiir die einzelnen Klassen bzw. Pools hervorbringt, so
passen die Kreditinstitute ihre Schitzungen der Risikoparameter fiir die einzelnen
Klassen bzw. Pools an, um die Auswirkungen eines Wirtschaftsabschwungs auf die
Eigenkapitalanforderungen zu begrenzen.

Das Kreditinstitut beriicksichtigt den Umfang etwaiger Abhédngigkeiten zwischen
dem Risiko des Schuldners und dem Risiko der Sicherheit bzw. des
Sicherheitengebers. Signifikante Abhéngigkeiten sind in konservativer Weise zu
berticksichtigen.

Wahrungsunterschiede zwischen der zugrunde liegenden Verpflichtung und der
Sicherheit werden bei der LGD-Schitzung des Kreditinstituts in konservativer Weise
berticksichtigt.

Werden bei den LGD-Schitzungen Sicherheiten berticksichtigt, so wird dabei nicht
nur der geschitzte Marktwert der Sicherheit zugrunde gelegt. Die LGD-Schitzungen
tragen der Tatsache Rechnung, dass die Kreditinstitute moglicherweise nicht in der
Lage sein werden, rasch auf die Sicherheiten zuzugreifen und sie zu verwerten.

Sind die in Anhang VIII niedergelegten Mindestanforderungen fiir Sicherheiten nicht
erfiillt, so werden die erwarteten Verwertungserlose aus diesen Sicherheiten bei den
LGD-Schétzungen des Kreditinstituts nicht beriicksichtigt.

Im Sonderfall bereits ausgefallener Forderungen verwendet das Kreditinstitut eine
moglichst genaue Schitzung der erwarteten Verluste aus jeder einzelnen Forderung
unter Beriicksichtigung der aktuellen wirtschaftlichen Verhidltnisse und des
Forderungsstatus.

Noch nicht bezahlte Verzugsgebiihren werden der Forderung bzw. dem Verlust in
dem Umfang hinzugerechnet, wie sie von dem Kreditinstitut bereits erfolgswirksam
gebucht wurden.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten aus zumindest einer
Datenquelle beziehen sich auf einen Beobachtungszeitraum von mindestens sieben
Jahren. Umfasst der verfiigbare Beobachtungszeitraum eine langere Zeitspanne als
sieben Jahre und sind die entsprechenden Daten maBigeblich, so wird dieser ldngere
Beobachtungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

Ungeachtet Nummer 73 konnen die LGD-Schitzungen aus den tatsdchlichen
Verlusten und geeigneten PD-Schétzungen hergeleitet werden.
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Ungeachtet Nummer 88 konnen die Kreditinstitute kiinftige Inanspruchnahmen
entweder in ihrem Umrechnungsfaktor oder in ihren LGD-Schitzungen
berticksichtigen.

Bei angekauften Retailforderungen konnen die Kreditinstitute externe und interne
Referenzdaten zur Schiatzung der LGDs verwenden.

Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten beziehen sich auf einen
Beobachtungszeitraum von mindestens fiinf Jahren. Ungeachtet Nummer 73 braucht
ein Kreditinstitut historische Daten nicht mit gleichem Gewicht zu beriicksichtigen,
wenn es gegeniiber seiner zustindigen Behorde nachweisen kann, dass die
aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben.

Besondere Anforderungen fiir eigene Umrechnungsfaktorschdtzungen

Die Kreditinstitute schitzen die Umrechnungsfaktoren fiir die einzelnen
Fazilitdtsklassen oder -pools anhand der durchschnittlichen beobachteten
Umrechnungsfaktoren fiir die einzelnen Fazilititsklassen bzw. -pools unter
Heranziehung sdmtlicher innerhalb der Datenquellen verzeichneten Ausfille
(ausfallgewichteter Durchschnitt).

Die Kreditinstitute verwenden die Umrechnungsfaktorschitzungen, die fiir einen
Konjunkturabschwung angemessen sind, falls diese konservativer sind als der
langfristige Durchschnitt. Ist ein Ratingsystem so entworfen, dass es im Zeitverlauf
konstante Umrechnungsfaktoren fiir die einzelnen Klassen bzw. Pools hervorbringt,
so passen die Kreditinstitute ihre Schiatzungen der Risikoparameter fiir die einzelnen
Klassen bzw. Pools an, um die Auswirkungen eines Wirtschaftsabschwungs auf die
Eigenkapitalanforderungen zu begrenzen.

Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die Kreditinstitute die
Moglichkeit zusdtzlicher Inanspruchnahmen durch den Schuldner bis zum Zeitpunkt
und nach Eintritt des Ausfalls.

Der Umrechnungsfaktorschitzung wird eine hohere Sicherheitsmarge zugeschlagen,
wenn von einer starken positiven Korrelation zwischen der Ausfallhdufigkeit und der
GroBe des Umrechnungsfaktors auszugehen ist.

Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die Kreditinstitute ihre
spezifischen Vorschriften und Strategien, die sie zur Uberwachung der Kontofiihrung
und des Zahlungsverkehrs anwenden. Die Kreditinstitute beriicksichtigen auch,
inwieweit sie imstande und bereit sind, in zahlungsausfalldhnlichen Situationen, wie
bei Vertragsverletzungen oder bei technisch bedingten Ausfillen, weitere
Kreditinanspruchnahmen zu verhindern.

Die Kreditinstitute verfligen iiber angemessene Systeme und Verfahren fiir die
Uberwachung der Fazilititsbetriige, der aktuellen Inanspruchnahme zugesagter
Linien und der Verdnderungen der Inanspruchnahme je Schuldner und Klasse. Das
Kreditinstitut ist in der Lage, die Kreditinanspruchnahme auf tiglicher Basis zu
iiberwachen.
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Wendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Umrechnungsfaktorschdtzungen fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrége und fiir interne Zwecke an, so
wird dies dokumentiert und die Angemessenheit der Schitzungen gegeniiber den
zustidndigen Behdrden nachgewiesen.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die den Schétzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde gelegten Daten aus
zumindest einer Datenquelle beziehen sich auf einen Beobachtungszeitraum von
mindestens sieben Jahren. Umfasst der verfligbare Beobachtungszeitraum eine
langere Zeitspanne als sieben Jahre und sind die entsprechenden Daten mafligeblich,
so wird dieser lingere Beobachtungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

Ungeachtet Nummer 88 konnen die Kreditinstitute kiinftige Inanspruchnahmen
entweder in ihren Umrechnungsfaktoren oder in ihren LGD-Schitzungen
beriicksichtigen.

Die den Schétzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde gelegten Daten beziehen
sich auf einen Beobachtungszeitraum von mindestens fiinf Jahren. Ungeachtet
Nummer 86 braucht ein Kreditinstitut historische Daten nicht mit gleichem Gewicht
zu berlicksichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustindigen Behdrde nachweisen
kann, dass die aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben.

Mindestanforderungen fiir die Schdtzung der Wirkung von Garantien und
Kreditderivaten

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken bei
Verwendung eigener LGD-Schitzungen sowie Retailforderungen

Die unter den Nummern 96 bis 103 niedergelegten Anforderungen gelten nicht fiir
Garantien von Instituten, Zentralstaaten und Zentralbanken, wenn dem Kreditinstitut
die Anwendung der Artikel 78 bis 83 auf Forderungen an diese Kontrahenten
gestattet ist. Anwendung finden in diesem Falle die Anforderungen der Artikel 90 bis
93.

Bei Retailgarantien gelten diese Anforderungen auch fiir die Zuordnung von
Forderungen zu Klassen oder Pools und fiir die Schidtzung der PD.

Anerkennungsféhige Garantiegeber und Garantien

Die Kreditinstitute verfiigen liber klar niedergelegte Kriterien dafiir, welche Arten
von Garantiegebern bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungen
berticksichtigt werden.

Fiir anerkennungsfahige Garantiegeber gelten dieselben Regeln wie fiir Schuldner
nach den Nummern 18 bis 30.

Die Garantie muss in Schriftform vorliegen, vom Garantiegeber unwiderrufbar sein,
bis zur vollstindigen Riickzahlung des Kredits gelten (in Bezug auf Hohe und
Laufzeit der Garantieerkldrung) und gegeniiber dem Garantiegeber in der
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Rechtsordnung rechtlich durchsetzbar sein, in welcher der Garantiegeber {iiber
Vermogenswerte verfligt, die durch ein vollstreckbares Urteil gepfindet werden
konnen. Garantien, deren Inanspruchnahme an Bedingungen gekniipft sind (bedingte
Garantien), kdnnen mit Genehmigung der zustdndigen Behdrden anerkannt werden.
Das Kreditinstitut weist nach, dass die Zuordnungskriterien zu Klassen oder Pools
mogliche Verschlechterungen der Kreditsicherungseigenschaften angemessen
berticksichtigen.

Anpassungskriterien

Die Kreditinstitute verfiigen {iber klar definierte Kriterien fiir die Anpassung der
Klassen, Pools oder LGD-Schitzungen bzw. im Falle von Retailforderungen und
qualifizierten angekauften Forderungen fiir den Prozess der Zuordnung von
Forderungen zu Klassen oder Pools, um den Einfluss von Garantien bei der
Berechnung der risikogewichteten Aktiva darstellen zu konnen. Diese Kriterien
entsprechen den Mindestanforderungen der Nummern 18 bis 30.

Die Kriterien sind plausibel und einleuchtend. Sie beriicksichtigen die Fahigkeit und
die Bereitschaft des Garantiegebers, seinen Verpflichtungen aus der Garantie
nachzukommen, den wahrscheinlichen Zeitpunkt der Zahlungen, den Grad der
Korrelation zwischen der Féhigkeit des Garantiegebers, den Kredit zuriickzuzahlen,
und der Zahlungsfihigkeit des Schuldners sowie das Ausmal} eines etwaigen
verbleibenden Restrisikos fiir den Schuldner.

Kreditderivate

Die in diesem Teil niedergelegten Mindestanforderungen fiir Garantien gelten auch
fiir auf einzelne Adressen bezogene Kreditderivate. Bei Inkongruenz zwischen der
zugrunde liegenden Verpflichtung und der Bezugsverpflichtung des Kreditderivats
oder der zur Bestimmung des Eintritts eines Kreditereignisses verwendeten
Verpflichtung gelten die Anforderungen nach Anhang VIII Teil 2 Nummer 20. Im
Falle von Retailforderungen und qualifizierten angekauften Forderungen findet diese
Nummer auf die Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools Anwendung.

Die Kriterien beriicksichtigen die Zahlungsstruktur aus dem Kreditderivat und tragen
dem Einfluss, den diese auf die Hohe und den Zeitpunkt der Ausgleichszahlungen
hat, in konservativer Weise Rechnung. Das Kreditinstitut beriicksichtigt, in welchem
Umfang andere Arten von Restrisiken verbleiben.

Mindestanforderungen fiir angekaufte Forderungen
Rechtssicherheit

Durch die Struktur der Fazilitit wird sichergestellt, dass das Kreditinstitut unter allen
vorhersehbaren Umstdnden tatsdchlich Eigentiimer der Forderungen ist und die
Geldeinginge aus den Forderungen kontrollieren kann. Sofern der Schuldner
Zahlungen direkt an den VerdauBerer oder Forderungsverwalter leistet, iiberzeugt sich
das Kreditinstitut regelméBig davon, dass die Zahlungen vollstindig und geméal der
vertraglichen Vereinbarung an das ankaufende Kreditinstitut weitergeleitet werden.
Ein Forderungsverwalter ist eine Stelle, die einen Pool von angekauften Forderungen
oder die zugrunde liegenden Kreditforderungen auf tdglicher Basis verwaltet. Die
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Kreditinstitute stellen durch geeignete Verfahren sicher, dass das Eigentum an den
Forderungen und Geldeingéingen gegen Forderungen aus Konkursverfahren und
sonstigen Rechtsanspriichen geschiitzt ist, die die Mdoglichkeiten des Kreditgebers
zur Liquidierung oder Abtretung der Forderungen oder zur fortgefiihrten Ausiibung
der Kontrolle iiber die Geldeingénge erheblich verzogern konnten.

Wirksamkeit der Uberwachungssysteme

Das Kreditinstitut tiberwacht sowohl die Qualitdt der angekauften Forderungen als
auch die Finanzlage des Verkdufers und des Forderungsverwalters. Insbesondere gilt
Folgendes:

a) Das Kreditinstitut bewertet die Korrelationen zwischen der Qualitit der
angekauften Forderungen und der Finanzlage des Verkdufers und des
Forderungsverwalters und verfiigt {iber interne Vorschriften und Verfahren, die
eine angemessene Absicherung gegen derartige Eventualititen bieten, unter
anderem indem jedem Verkdufer und Forderungsverwalter ein internes Rating
zugeordnet wird.

b) Das Kreditinstitut verfligt liber eindeutige und wirksame Vorschriften und
Verfahren, um die Eignung der Verkdufer und Forderungsverwalter beurteilen
zu konnen. Das Kreditinstitut bzw. der von ihm Beauftragte fiithrt in
regelmiBigen  Abstinden eine  Uberpriifung der Verkidufer und
Forderungsverwalter durch, um sich von der Richtigkeit ihrer Berichte zu
iiberzeugen, Betrugsfille und betriebliche Schwachstellen aufzudecken und die
Qualitdt der Kreditvergabepraktiken des  Verkdufers bzw. der
Auswahlvorschriften und —verfahren des Forderungsverwalters zu {iberpriifen.
Die Ergebnisse dieser Uberpriifungen werden dokumentiert.

c) Das Kreditinstitut bewertet die Merkmale des Pools angekaufter Forderungen,
einschlieBlich etwaiger Uberziechungen (over-advances), der Erfahrungswerte
hinsichtlich der Zahlungsriickstinde, der uneinbringlichen Forderungen und
Wertberichtigungen auf uneinbringliche Forderungen des Verkdufers, der
Zahlungsbedingungen und etwaiger Gegenkonten.

d) Das Kreditinstitut verfiigt iber wirksame Vorschriften und Verfahren, um
Schuldnerkonzentrationen innerhalb eines Pools und iiber verschiedene Pools
angekaufter Forderungen hinweg auf aggregierter Basis beobachten zu konnen.

e) Das Kreditinstitut tragt dafiir Sorge, dass es vom Forderungsverwalter zeitnahe
und ausreichend detaillierte Berichte iiber die Laufzeitenstruktur (Alterung)
und Verwisserung der Forderungen erhilt, um die Ubereinstimmung mit den
Auswabhlkriterien und den Vorauszahlungsleitlinien des Kreditinstituts fiir
angekaufte Forderungen sicherzustellen und die Verkaufskonditionen des
Verkédufers und die Verwésserung wirksam iiberwachen und beurteilen zu
konnen.

Wirksamkeit der Bearbeitungssysteme

Das Kreditinstitut verfiigt iber Systeme und Verfahren, um Verschlechterungen der
Finanzlage des Verkdufers und der Forderungsqualitit bereits zu einem frithen
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Zeitpunkt feststellen und den Problemen bereits frithzeitig aktiv entgegenwirken zu
konnen. Es verfiigt insbesondere tiber klare, wirksame Vorschriften, Verfahren und
IT-Systeme zur Uberwachung von Vertragsverletzungen sowie Verfahren fiir die
Einleitung rechtlicher Schritte und den Umgang mit problembehafteten
Forderungsankéaufen.

Wirksamkeit der Systeme fiir die Uberwachung der Sicherheiten, der
Kreditverfiigbarkeit und der Zahlungen

Das Kreditinstitut verfligt iiber klare und wirksame Vorschriften und Verfahren, die
die Uberwachung der angekauften Forderungen, der Kreditgewihrung und der
Zahlungen regeln. Insbesondere werden in schriftlich niedergelegten internen
Vorschriften alle wesentlichen Elemente des Forderungsankaufsprogramms
spezifiziert, einschlieBlich Vorauszahlungen, geeignete Sicherheiten, erforderliche
Dokumentationen, Konzentrationslimits und die Behandlung von Geldeingédngen.
Diese Elemente beriicksichtigen in angemessener Weise alle relevanten und
wesentlichen Faktoren, einschlieBlich der Finanzlage des Verkdufers und des
Forderungsverwalters, Risikokonzentrationen und Trends bei der Entwicklung der
Qualitdt der angekauften Forderungen sowie des Kundenstammes des Verkaufers;
die internen Systeme stellen auBerdem sicher, dass Vorauszahlungen nur gegen
genau bezeichnete Sicherheiten und eine genau bezeichnete Dokumentation erfolgen.

Einhaltung der internen Vorschriften und Verfahren des Kreditinstituts

Das Kreditinstitut verfiigt iiber wirksame interne Verfahren, um die Einhaltung
samtlicher internen Vorschriften und Verfahren beurteilen zu konnen. Diese
Verfahren umfassen unter anderem regelméfige Priifungen in allen kritischen Phasen
des Forderungsankaufsprogramms des Kreditinstituts, eine Uberpriifung der
Funktionstrennung erstens zwischen der Beurteilung des Verkdufers und des
Forderungsverwalters auf der einen und der Beurteilung des Schuldners auf der
anderen Seite sowie zweitens zwischen der Beurteilung des Verkdufers und des
Forderungsverwalters auf der einen und der externen Revision des Verkdufers und
des Forderungsverwalters auf der anderen Seite sowie eine Bewertung des Back-
Office-Betriebs, mit besonderem Augenmerk auf Qualifikation, Erfahrung und
Anzahl der eingesetzten Mitarbeiter, sowie der unterstiitzenden maschinellen
Systeme.

VALIDIERUNG DER INTERNEN SCHATZUNGEN

Die Kreditinstitute verfiigen iiber robuste Systeme fiir die Validierung der
Genauigkeit und Konsistenz der Ratingsysteme, der Ratingverfahren und der
Schatzung aller einschldgigen Risikoparameter. Die Kreditinstitute weisen gegeniiber
ihren zustindigen Behorden nach, dass der interne Validierungsprozess ihnen die
Moglichkeit  gibt, die Leistungsfihigkeit der internen Rating- und
Risikoschitzsysteme konsistent und aussagekriftig zu beurteilen.

Die Kreditinstitute vergleichen die tatsdchlichen Ausfallquoten der einzelnen
Klassen regelmiBig mit den entsprechenden PD-Schitzungen; liegen die
tatsdchlichen Ausfallquoten auBlerhalb der fiir die betreffende Klasse angesetzten
Schétzbandbreite, so analysieren die Kreditinstitute die Griinde fiir die Abweichung
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im Einzelnen. Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGDs oder
Umrechnungsfaktoren verwenden, filhren eine entsprechende Analyse auch bei
diesen Schitzungen durch. Die Vergleiche basieren auf historischen Zeitreihen, die
moglichst weit zurlickreichen. Das Kreditinstitut dokumentiert die bei diesen
Vergleichen verwendeten Methoden und Daten. Diese Analyse und Dokumentation
wird mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Die Kreditinstitute machen auch Gebrauch von anderen quantitativen
Validierungsinstrumenten sowie  Vergleichen mit einschligigen externen
Datenquellen. Die Analyse stiitzt sich auf Daten, die auf das entsprechende Portfolio
anwendbar sind, regelméBig aktualisiert werden und einen maligeblichen
Beobachtungszeitraum  abdecken. Zur institutsinternen  Beurteilung  der
Leistungsfahigkeit des eigenen Ratingsystems wird ein moglichst langer Zeitraum
herangezogen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und Daten werden im
Zeitablauf konsistent genutzt. Anderungen der Schitz- und Validierungsmethoden
und —daten (sowohl der Datenquellen als auch der herangezogenen Zeitrdume)
werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute verfligen iiber solide interne Standards fiir den Fall, dass die
Abweichungen der realisierten PDs, LGDs, Umrechnungsfaktoren, sowie bei
Verwendung von EL der Gesamtverluste von den erwarteten Werten so signifikant
werden, dass die Validitit der Schéitzungen in Frage gestellt wird. Diese Standards
beriicksichtigen Konjunkturzyklen und dhnliche systematische Schwankungen der
Ausfallwerte. Liegen die realisierten kontinuierlich iiber den erwarteten Werten, so
setzen die Kreditinstitute ihre Schitzungen entsprechend herauf, um den Ausfall- und
Verlusterfahrungswerten Rechnung zu tragen.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR
BETEILIGUNGEN IM RAHMEN DES IRB-ANSATZES

Eigenkapitalanforderung und Risikoquantifizierung

Bei der Berechnung der FEigenkapitalanforderungen halten die Kreditinstitute
folgende Standards ein:

a) Die Schitzung des Verlustpotenzials ist gegeniiber ungiinstigen
Marktbewegungen, die  fir das  langfristige  Risikoprofil  der
institutsspezifischen Beteiligungsbestdnde relevant sind, stabil. Die zur
Herleitung der Ertragsverteilungen verwendeten Daten reichen soweit wie
moglich in die Vergangenheit zuriick und spiegeln das Risikoprofil der
institutsspezifischen Beteiligungsbestinde in zutreffender Weise wider. Die
verwendeten Daten reichen aus, um konservative, statistisch verldssliche und
robuste Verlustschdtzungen zu liefern, die nicht nur auf subjektiven oder
wertenden Uberlegungen basieren. Die Kreditinstitute weisen gegeniiber den
zustdndigen Behorden nach, dass der unterstellte Schock eine konservative
Schitzung der Verluste darstellt, die iiber den relevanten langfristigen Markt-
oder Konjunkturzyklus hinweg auftreten konnen. Das Kreditinstitut kombiniert
die empirische Analyse der verfiigbaren Daten mit Anpassungen aufgrund
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b)

d)

g)

verschiedener Faktoren, um realistische und konservative Modellergebnisse zu
erzielen. Bei der Konstruktion von Value-at-Risk-(VaR-) Modellen zur
Schiatzung potentieller Quartalsverluste konnen die  Kreditinstitute
Quartalsdaten oder Daten mit einem kiirzeren Zeithorizont verwenden, die
anhand analytisch angemessener und empirisch iiberpriifter Methoden auf der
Basis wohl durchdachter und dokumentierter Uberlegungen und Analysen in
Quartalsdaten umgewandelt werden. Der entsprechende Ansatz wird
konservativ und im Zeitablauf konsistent genutzt. Sind einschldgige Daten nur
in begrenztem Malle verfiigbar, schligt das Kreditinstitut angemessene
Sicherheitsmargen zu.

Die verwendeten Modelle sind in der Lage, alle wesentlichen in den
Beteiligungsrenditen enthaltenen Risiken adidquat abzubilden, einschlieBlich
des allgemeinen und des besonderen Kursrisikos des Beteiligungsportfolios des
Kreditinstituts. Die internen Modelle erkliren die historischen
Preisschwankungen in angemessener Weise, stellen sowohl die Grof3enordnung
als auch die Verdnderungen in der Zusammensetzung potentieller
Konzentrationen dar und sind stabil in Bezug auf widrige Marktumsténde. Die
Zusammensetzung der zur Schitzung verwendeten Daten ist so weit wie
moglich an die Beteiligungsrisikoposition des Kreditinstituts angepasst oder
zumindest damit vergleichbar.

Das interne Modell ist dem Risikoprofil und der Komplexitit des
Beteiligungsportfolios des Kreditinstituts angemessen. Hélt ein Kreditinstitut
wesentliche Bestidnde, deren Wertentwicklung naturgemiB3 in hohem Malle
nichtlinear ist, so werden die internen Modelle so gestaltet, dass sie die mit
solchen Instrumenten verbundenen Risiken angemessen erfassen.

Die Zuordnung einzelner Positionen zu Niherungswerten, Marktindizes und
Risikofaktoren ist plausibel, einleuchtend und konzeptionell solide.

Die Kreditinstitute weisen durch empirische Analysen nach, dass die
Risikofaktoren angemessen und insbesondere in der Lage sind, sowohl das
allgemeine als auch das besondere Risiko abzudecken.

Die Schdtzungen der Renditevolatilitit von Beteiligungsinvestitionen
berticksichtigen die relevanten und verfligbaren Daten, Informationen und
Methoden. Verwendet werden von unabhéngiger Seite gepriifte interne Daten
oder Daten aus externen Quellen (einschlieBlich gepoolter Daten).

Ein rigoroses und umfassendes Stresstest-Programm wird durchgefiihrt.

Risikomanagement-Prozesse und -Kontrollen

Mit Blick auf die Entwicklung und den Einsatz interner Modelle fiir
Eigenkapitalzwecke legen die Kreditinstitute Vorschriften, Verfahren und Kontrollen
fest, die die Integritdt des Modells und seiner Entwicklung sicherstellen. Diese
Vorschriften, Verfahren und Kontrollen beinhalten unter anderem Folgendes:

a)

Vollstindige Einbindung des internen Modells in die Gesamtmanagement-
Informationssysteme des Kreditinstituts und in das Management des
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Beteiligungsportfolios im Anlagebuch. Die internen Modelle werden
vollstindig in die Risikomanagement-Infrastruktur des Kreditinstituts
eingebunden, insbesondere bei einer Nutzung im Rahmen der Messung und
Beurteilung der Rendite des Beteiligungsportfolios (einschlieBlich der
risikobereinigten Rendite), Allokation des Okonomischen Kapitals zu den
Beteiligungspositionen und  Beurteilung der  Angemessenheit  der
Gesamteigenkapitalausstattung und des Anlagemanagement-Prozesses.

b)  Erprobte Managementsysteme, -verfahren und -kontrollfunktionen, die eine
regelmiBige unabhingige Uberpriifung sidmtlicher Bestandteile des internen
Modellentwicklungsprozesses, einschlieBlich der Genehmigung von
Modellrevisionen, der sachkundigen Beurteilung der Modelleingaben und der
Uberpriifung der Modellergebnisse, wie beispielsweise die direkte
Nachpriifung der Risikoberechnungen, sicherstellen. Im Rahmen dieser
Uberpriifungen wird die Genauigkeit, die Vollstindigkeit und die
Angemessenheit der Modelleingaben und -ergebnisse eingeschétzt und darauf
abgezielt, aufgrund bekannter Modellschwichen mogliche Fehler zu erkennen
und zu begrenzen sowie bis dato unbekannte Schwichen des Modells
aufzudecken. Derartige Uberpriifungen kénnen von einer unabhingigen
internen Stelle oder von einer unabhédngigen externen Partei durchgefiihrt
werden.

c)  Angemessene Systeme und Verfahren fiir die Uberwachung von Anlagelimits
und Risikoengagements bei Beteiligungen.

d) Funktionelle Unabhingigkeit der fiir die Entwicklung und Anwendung des
Modells verantwortlichen Stellen von den fiir das Management der einzelnen
Anlagen verantwortlichen Stellen.

e) Angemessene Qualifikation aller in jedweder Weise an der Modellgestaltung
Beteiligten. Das Management weist der Modellentwicklung ausreichende
personelle Ressourcen mit der erforderlichen Qualifikation und Kompetenz zu.

Validierung und Dokumentation

Die Kreditinstitute verfiigen iiber ein robustes System zur Validierung der
Genauigkeit und Schliissigkeit des Modells und seiner Eingaben. Alle wesentlichen
Komponenten ihres internen Modells und ihres Modellentwicklungsprozesses
werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute setzen den internen Validierungsprozess ein, um die
Leistungsfahigkeit ihrer internen Modelle und Prozesse konsistent und
aussagekriftig zu beurteilen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und Daten werden im
Zeitablauf konsistent genutzt. Anderungen der Schitz- und Validierungsmethoden
und —daten (sowohl der Datenquellen als auch der herangezogenen Zeitrdume)
werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute vergleichen die (anhand der realisierten und nicht realisierten
Gewinne und Verluste ermittelten) tatsdchlichen Anlagerenditen mit den
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124.

125.
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Modellschitzungen. Bei diesen Vergleichen werden historische Daten herangezogen,
die sich iiber einen moglichst langen Zeitraum erstrecken. Die Kreditinstitute
dokumentieren die fiir derartige Vergleiche herangezogenen Methoden und Daten.
Diese Analyse und Dokumentation wird mindestens jéhrlich aktualisiert.

Die  Kreditinstitute ~ machen  Gebrauch  von  anderen  quantitativen
Validierungsinstrumenten sowie Vergleichen mit externen Datenquellen. Die
Analyse stiitzt sich auf Daten, die auf das entsprechende Portfolio anwendbar sind,
regelméBig aktualisiert werden und einen mafBgeblichen Beobachtungszeitraum
abdecken. Zur institutsinternen Beurteilung der Leistungsfihigkeit des eigenen
Modells wird ein mdglichst langer Zeitraum herangezogen.

Die Kreditinstitute verfligen iiber solide interne Standards fiir den Fall, dass der
Vergleich der tatsdchlichen Anlagerenditen mit den Modellschitzungen die Validitit
der Schitzungen oder der Modelle selbst in Frage stellt. Diese Standards
beriicksichtigen Konjunkturzyklen und dhnliche systematische Schwankungen der
Anlagerenditen. Alle Anpassungen, die aufgrund von Modelliiberpriifungen an den
internen Modellen vorgenommen werden, werden dokumentiert und entsprechen den
Modelliiberpriifungsstandards des Kreditinstituts.

Das interne Modell und die Modellentwicklung werden dokumentiert, einschlieBlich
der Verantwortlichkeiten der an der Modellentwicklung, der Modellabnahme sowie
der Modelliiberpriifung Beteiligten.

CORPORATE GOVERNANCE UND UBERWACHUNG
Corporate Governance

Alle wesentlichen Aspekte der Rating- und Schitzverfahren werden von den
Leitungsorganen des Kreditinstituts oder einem von diesen eingesetzten Gremium
und von der hoheren Managementebene gebilligt. Die Mitglieder dieser Gremien
verfligen iiber ein grundlegendes Verstindnis der Ratingsysteme des Kreditinstituts
und iiber ein genaues Verstdndnis der daraus resultierenden Managementberichte.

Das hohere Managementsetzt die Leitungsorgane oder das von den Leitungsorganen
eingesetzte Gremium iiber wesentliche Anderungen oder Abweichungen von den
internen Vorschriften in Kenntnis, die einen erheblichen Einfluss auf die
Arbeitsweise der internen Ratingsysteme haben werden.

Das hohere Management verfiigt iiber ein umfassendes Verstindnis des Aufbaus und
der Funktionsweise des Ratingsystems. Das hohere Management tragt fortlaufend
dafiir Sorge, dass die Ratingsysteme ordnungsgemdll funktionieren. Das hohere
Management wird von den fiir die Kreditrisikoiiberwachung zustindigen Stellen
regelmédfBig  idber die  Leistungsfihigkeit des  Ratingprozesses,  die
verbesserungsbediirftigen Bereiche und den Stand der Arbeiten an der Behebung
festgestellter Schwéchen unterrichtet.

Die auf internen Ratings basierende Analyse des Kreditrisikoprofils des
Kreditinstituts ist wesentlicher Bestandteil der Berichte an das hohere Management.
Diese Berichte geben zumindest Aufschluss iiber die Risikoprofile je Klasse, die
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Wanderungsbewegungen zwischen den Klassen, die Schitzungen der einschldgigen
Parameter je Klasse und den Vergleich der tatsdchlichen Ausfallquoten und eigenen
Schiatzungen der LGDs und Umrechnungsfaktoren mit den Erwartungen und
Stresstest-Ergebnissen. Die Berichtsintervalle richten sich nach der Bedeutung und
Art der Informationen sowie der Hierarchiestufe des Empféangers.

Kreditrisikoiiberwachung

Die fiir die Kreditrisikoiiberwachung zustindige Stelle ist von den Personal- und
Managementfunktionen, die fiir die Er6ffnung und Verlingerung von Positionen
verantwortlich sind, unabhingig und unmittelbar dem hoheren Management
unterstellt. Sie ist fiir die Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung, Uberwachung und
Leistungsfahigkeit der Ratingsysteme verantwortlich. Sie erstellt und analysiert
regelmiBig Berichte iiber den Output der Ratingsysteme.

Die Aufgaben der fiir die Kreditrisikoliberwachung zustédndige(n) Stelle(n) umfassen
unter anderem:

a)  das Testen und Uberwachen von Klassen und Pools;

b) die Erstellung und Auswertung von zusammenfassenden Berichten {iber die
Ratingsysteme des Kreditinstituts;

¢) die Implementierung von Verfahren zur Uberpriifung, ob die Klassen- und
Pooldefinitionen in konsistenter Weise in allen Abteilungen und
geographischen Regionen angewandt werden,;

d)  Uberpriifung und Dokumentation jedweder Anderungen am Ratingprozess
unter Angabe der Griinde fiir die Anderungen,;

e)  Uberpriifung der Ratingkriterien darauthin, ob sie fiir die Risikoeinschitzung
weiterhin aussagekréftig sind. Verdnderungen im Ratingprozess, bei den
Kriterien oder den einzelnen Ratingparametern werden dokumentiert und
archiviert;

f)  aktive Beteiligung an der Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung und Validierung
der im Ratingprozess eingesetzten Modelle;

g)  Beaufsichtigung und Uberwachung der im Ratingprozess eingesetzten
Modelle;

h) fortlaufende Uberpriifung und Anderung der im Ratingprozess eingesetzten
Modelle.

Ungeachtet Nummer 128 konnen Kreditinstitute, die gemaf3 den Nummern 57 und 58
gepoolte Daten verwenden, folgende Aufgaben ausgliedern:

a)  Bereitstellung einschligiger Informationen fiir das Testen und Uberwachen von
Klassen und Pools;

b)  Erstellung zusammenfassender Berichte iiber die Ratingsysteme des
Kreditinstituts;
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c) Bereitstellung einschligiger Informationen fiir die Uberpriifung der
Ratingkriterien daraufhin, ob sie fiir die Risikoeinschdtzung weiterhin
aussagekraftig sind;

d) Dokumentation von Verianderungen im Ratingprozess, bei den Kriterien oder
den einzelnen Ratingparametern;

¢)  Bereitstellung einschldgiger Informationen fur die fortlaufende Uberpriifung
und Anderung der im Ratingprozess eingesetzten Modelle.

Kreditinstitute, die von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, tragen dafiir Sorge,
dass die zustindigen Behorden auf alle von Dritten bereitgestellten einschligigen
Informationen zugreifen konnen, die notwendig sind, um die Einhaltung der
Mindestanforderungen zu beurteilen, und dass die zustdndigen Behorden Priifungen
vor Ort im selben MaB3e durchfiihren kdnnen wie innerhalb des Kreditinstituts.

Interne Revision

Die interne Revision priift mindestens einmal jihrlich die Ratingsysteme des
Kreditinstituts und deren Funktionsweise, einschlieBlich der Tatigkeit der
Kreditabteilung und der Schitzung der PDs, LGDs, ELs und Umrechnungsfaktoren.
Die zu priifenden Bereiche umfassen alle zu erfiillenden Mindestanforderungen.
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ANHANG VIII — Kreditrisikominderung

Teil 1- Anerkennungsfihigkeit

In diesem Teil wird festgelegt, welche Formen der Kreditrisikominderung fiir die
Zwecke des Artikels 92 anerkannt werden konnen.

In diesem Anhang bezeichnet

‘besicherte Kreditvergabe’ jedes Geschéft, das eine sicherheitsunterlegte Forderung
begriindet und keine Klausel enthélt, die dem Kreditinstitut das Recht auf hiufige
Nachschusszahlungen einrdumt.

‘Kapitalmarkttransaktion’ jedes Geschift, das eine sicherheitsunterlegte Forderung
begriindet und eine Klausel enthilt, die dem Kreditinstitut das Recht auf haufige
Nachschusszahlungen einrdumt.

BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG
Netting von Bilanzpositionen

Das bilanzielle Netting wechselseitiger Forderungen des Kreditinstituts und des
Kontrahenten kann anerkannt werden.

Unbeschadet der Nummer5 ist die Anerkennungsfihigkeit beschrinkt auf
gegenseitige Barguthaben. Nur bei Darlehen und Einlagen des kreditgebenden
Kreditinstituts konnen die risikogewichteten Forderungsbetrage und gegebenenfalls
die erwarteten Verlustbetrige aufgrund einer Vereinbarung iiber das Netting von
Bilanzpositionen gedndert werden.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder
Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

Bei Kreditinstituten, die die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten nach Teil 3 anwenden, konnen die Auswirkungen bilateraler
Nettingvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte
und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen mit einem Kontrahenten betreffen,
anerkannt werden. Unbeschadet des Anhangs II der Richtlinie [93/6/EWG] miissen
die im Rahmen solcher Vereinbarungen entgegengenommenen Sicherheiten und
ausgeliechenen Wertpapiere oder Waren die unter den Nummern 7 bis 11 genannten
Voraussetzungen fiir die Anerkennungsfahigkeit von Sicherheiten erfiillen.

Sicherheiten

Beruht das zur Kreditrisikominderung eingesetzte Verfahren auf dem Recht des
Kreditinstituts auf Liquidierung oder Einbehaltung von Aktiva, so hédngt die
Anerkennungsfahigkeit davon ab, ob die risikogewichteten Forderungsbetrige und
gegebenenfalls die erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 78 bis 83 oder den
Artikeln 84 bis 89 berechnet werden. Die Anerkennungsfihigkeit hangt ferner davon
ab, ob in Bezug auf die Berlicksichtigung finanzieller Sicherheiten nach der in
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Anhang 3 dargelegten einfachen oder umfassenden Methode verfahren wird. Bei
Pensions- und  Wertpapier- oder  Warenleihgeschiften  hidngt  die
Anerkennungsfahigkeit zudem davon ab, ob die Transaktion im Anlage- oder im
Handelsbuch verbucht wird.

Anerkennungsfihigkeit unabhdngig von Ansatz und Methode

Die folgenden Finanzwerte konnen bei allen Ansétzen und Methoden als Sicherheit
anerkannt werden:

a)  Bareinlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut oder von diesem verwahrte
bargeldéhnliche Instrumente;

b) von Zentralstaaten oder Zentralbanken ausgegebene Schuldverschreibungen,
die von einer fiir die Zwecke der Artikel 78 bis 83 anerkannten Rating- oder
Exportversicherungsagentur ein Rating erhalten haben, das von der
zustdndigen Behorde geméll der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken der Artikel 78 bis 83 mit
einer Bonitétsstufe von mindestens 4 gleichgesetzt wird;

c) von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten
Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das von der zustindigen Behorde
gemdll der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an
Kreditinstitute der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von mindestens 3
gleichgesetzt wird;

d)  Schuldverschreibungen anderer Emittenten, die von einer anerkannten
Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das von der zustidndigen Behorde
gemill der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an
Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von mindestens 3
gleichgesetzt wird;

e)  Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur ein
Kurzfrist-Rating erhalten haben, das von der zustindigen Behorde geméal3 der
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung kurzfristiger Forderungen der
Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt wird;

f)  in einem Hauptindex vertretene Aktien oder Wandelschuldverschreibungen;
g) Gold.

Die unter b) genannten ‘Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder
Zentralbanken’ umfassen

1) Schuldverschreibungen von Gebietskdrperschaften, deren Schuldtitel im
Rahmen des Anhangs VI wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie
zuzuordnen sind, behandelt werden;

ii)  Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, fiir die nach den
Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % angesetzt wird;
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ii1)  Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, fiir die nach den
Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % angesetzt wird;

Die unter ¢) genannten ‘Schuldverschreibungen von Instituten’ umfassen

1) Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, die nach den Artikeln 78
bis 83 nicht wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind,
behandelt werden;

i1)  Schuldverschreibungen von Verwaltungseinrichtungen, deren Schuldtitel im
Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie Forderungen an Kreditinstitute behandelt
werden;

ii1)  Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, die nicht mit
einem Risikogewicht von 0 % angesetzt werden.

Von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, fiir die kein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt, konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a)  sie an einer anerkannten Borse notiert sind;
b)  sie vorrangig zu bedienen sind;

c) alle gleichrangigen, gerateten Titel des Instituts von einer anerkannten
Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das von der zustindigen Behorde
gemdll der Bestimmungen {iber die Risikogewichtung von Forderungen an
Institute oder kurzfristigen Forderungen der Artikel 78 bis 83 mit einer
Bonititsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt wird,

d) dem kreditgebenden Kreditinstitut keine Hinweise darauf vorliegen, dass fiir
den Titel ein schlechteres Rating als das unter c¢) genannte gerechtfertigt wére;

e) das Kreditinstitut den zustindigen Behorden gegeniiber nachweisen kann, dass
die Liquiditét des Instruments fiir die gewlinschten Zwecke ausreicht.

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) konnen als Sicherheit
anerkannt werden, wenn

a)  ihr Kurs tiglich festgestellt wird;

b)  der Organismus fiir gemeinsame Anlagen nur in Titel investieren darf, die nach
den Nummern 7 und 8 anerkannt werden.

Wenn ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuldssige Anlagen durch Derivate
absichert (oder absichern kann), steht dies der Anerkennungsfdhigkeit der
OGAW-Anteile nicht im Wege.

Liegen fiir ein Wertpapier zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, so gilt in
Bezug auf Nummer 7 Buchstaben b) bis e) das Schlechtere von beiden. Liegen fiir
ein Wertpapier mehr als zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, so gelten die
beiden Besten. Wenn diese voneinander abweichen, gilt das Schlechtere von beiden.
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13.

14.

15.

Zusdtzliche Anerkennungsfihigkeit bei der umfassenden Methode

Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten nach Teil 3 an, so kdnnen zusétzlich zu den unter 7 bis 10 genannten
Sicherheiten die folgenden Finanzwerte als Sicherheit anerkannt werden:

a)  Aktien oder Wandelschuldverschreibungen, die nicht in einem Hauptindex
vertreten sind, aber an einer anerkannten Borse gehandelt werden;

b)  Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, wenn
1)  ihr Kurs téglich festgestellt wird und

i1) der Organismus fiir gemeinsame Anlagen nur in Titel, die nach den
Nummern 7 und 8 anerkannt werden konnen, sowie in die unter Buchstabe a)
genannten Werte investieren darf.

Wenn ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuldssige Anlagen durch Derivate
absichert (oder absichern kann), steht dies der Anerkennungsfihigkeit der
OGAW-Anteile nicht im Wege.

Zusdtzliche Anerkennungsfihigkeit fiir die Berechnungen nach den Artikeln 84 bis 89

Ermittelt ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige und die
erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89, so gelten zusitzlich zu den
oben genannten Sicherheiten die Bestimmungen der Nummern 13 bis 22.

a)  Immobiliensicherheiten

Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer selbst genutzt oder vermietet werden bzw.
werden sollen, sowie gewerbliche Immobilien, d.h. Biiro- und andere
Geschiftsraume, konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a) der Wert der Immobilie nicht wesentlich von der Bonitdt des Schuldners
abhingt. Fille, in denen rein makrodkonomische Faktoren sowohl den Wert
der Immobilie als auch die Féahigkeit des Kreditnehmers zur Vertragserfiillung
beeintrichtigen, sollen durch diese Bestimmung nicht ausgeschlossen werden;

b) das Risiko des Kreditnehmers nicht wesentlich von der Wertentwicklung der
Immobilie/des Vorhabens, sondern eher von seiner Féhigkeit, seine Schulden
aus anderen Quellen zuriickzuzahlen, abhéngt. Ob mit der als Sicherheit
gestellten Immobilie Cash-Flow erwirtschaftet wird, ist damit fiir die
Riickzahlung nicht wesentlich.

Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes
von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender
Gesetze liber Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer selbst genutzt oder vermietet
werden bzw. werden sollen, konnen von Kreditinstituten unter den genannten
Voraussetzungen als Wohnimmobiliensicherheit anerkannt werden.

Die zustindigen Behorden konnen ihren Kreditinstituten ferner gestatten, Anteile an
finnischen Baugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze unter den
genannten Voraussetzungen als gewerbliche Immobiliensicherheit anzuerkennen.

Die zustdndigen Behorden konnen ihre Kreditinstitute in Bezug auf Forderungen, die
durch in ihrem Staatsgebiet liegende Wohnimmobilien besichert sind, von der unter
Nummer 13 Buchstabe b) genannten Bedingung freistellen, wenn der betreffende
Markt nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert ist und die Verlustraten
niedrig genug sind, um dies zu rechtfertigen. Dies hindert die zustindigen Behorden
eines Mitgliedstaates, die diese Freistellungsmoglichkeit nicht in Anspruch nehmen,
nicht daran, in einem anderen Mitgliedstaat aufgrund einer solchen Freistellung als
Sicherheit anerkannte Wohnimmobilien ebenfalls als Sicherheit anzuerkennen. Die
Mitgliedstaaten zeigen 6ffentlich an, inwieweit sie von dieser Mdglichkeit Gebrauch
machen.

Die zustidndigen Behorden der Mitgliedstaaten konnen ihre Institute in Bezug auf in
ihrem Staatsgebiet liegende gewerbliche Immobilien von der unter Nummer 13
Buchstabe b) genannten Bedingung freistellen, wenn der betreffende Markt
nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert ist und die Verlustraten bei
Krediten, die durch gewerbliche Immobilien besichert sind, die folgenden
Bedingungen erfiillen:

a) die Verluste, die auf 50 % des Marktwerts (oder gegebenenfalls 60 % des
Beleihungswerts, sollte dieser niedriger sein) entfallen, gehen in keinem Jahr
iiber 0,3 % der ausstehenden, durch gewerbliche Immobilien besicherten
Kredite hinaus;

b) die Gesamtverluste bei Krediten, die durch gewerbliche Immobilien besichert
sind, gehen in keinem Jahr tiber 0,5 % der ausstehenden Kredite hinaus.

Wird eine dieser Bedingungen in einem Jahr nicht erfiillt, so ist diese Behandlung so
lange auszusetzen, bis die Bedingungen in einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaates, die die unter Nummer 17 genannte
Freistellungsmoglichkeit nicht in Anspruch nehmen, konnen gewerbliche
Immobilien, die in einem anderen Mitgliedstaat aufgrund einer solchen Freistellung
als Sicherheit anerkannt sind, ebenfalls als Sicherheit anerkennen.

b)  Forderungen

Die zustdndigen Behorden konnen Forderungen, die mit einer kommerziellen
Transaktion oder mit Transaktionen mit einer urspriinglichen Laufzeit kleiner oder
gleich einem Jahr zusammenhdngen, als Sicherheit anerkennen. Nicht
anerkennungsfahig sind Forderungen, die mit Verbriefungen, Unterbeteiligungen
oder Kreditderivaten zusammenhidngen, oder Betrige, die von verbundenen
Unternehmen geschuldet werden.

c)  Sonstige Sachsicherheiten

Die zustindigen Behdrden konnen neben den unter den Nummern 13 bis 19
genannten Sachsicherheiten Gegenstéinde als Sicherheit anerkennen, wenn sie sich
davon {iberzeugt haben, dass
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1.4.

1.4.1.

23.

1.4.2.

24.

1.4.3.

25.

2.1.

26.

DE

a) fiir eine rasche und wirtschaftliche Verwertung der Sicherheit liquide Mérkte
existieren und

b) allgemein anerkannte Marktpreise fiir die Sicherheit existieren und diese
offentlich zugénglich sind. Das Institut muss nachweisen konnen, dass nichts
darauf hindeutet, dass die bei der Verwertung der Sicherheit erzielten
Nettopreise wesentlich von diesen Marktpreisen abweichen werden.

d) Leasing

Forderungen aus Leasinggeschéften, bei denen ein Kreditinstitut der Leasinggeber
und ein Dritter der Leasingnehmer ist, werden — sofern die in Teil 2 Nummer 11
genannten Voraussetzungen erfiillt sind — vorbehaltlich der Bestimmungen der
Nummer 73 des Teils 3 wie Kredite behandelt, die als Sicherheit die gleiche Art von
Gegenstand haben wie das Leasingobjekt.

Sonstige Besicherung mit Sicherheitsleistung

Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargelddhnliche
Instrumente

Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargelddhnliche
Instrumente konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn sie nicht im Rahmen
eines Depotvertrags verwahrt werden und sie an das kreditgebende Kreditinstitut
verpfandet wurden.

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfdndete Lebensversicherungen

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen koénnen als
Sicherheit anerkannt werden.

Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die auf Anforderung zuriickgekauft werden
Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die das betreffende Institut auf Anforderung
zuriickkaufen muss, konnen als Sicherheit anerkannt werden.

ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG

Ansatzunabhingige Anerkennungsfihigkeit von Sicherungsgebern

Als Steller einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung anerkannt werden konnen:

a)  Zentralstaaten und Zentralbanken;

b)  Gebietskorperschaften;

c)  multilaterale Entwicklungsbanken;

d) internationale Organisationen, wenn die gegen sie gerichteten Forderungen
nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % erhalten;
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e)  Verwaltungseinrichtungen, wenn die gegen sie gerichteten Forderungen von
den zustdndigen Behdrden nach den Artikeln 78 bis 83 wie Forderungen an
Institute behandelt werden;

f)  Institute;

g) andere Unternehmen, -einschlieBlich Mutter-, Tochter- und verbundene
Unternehmen des Kreditinstituts, die

1)  von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das von den
zustandigen Behorden gemill der Bestimmungen {iber die Risikogewichtung
von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitdtsstufe
von mindestens 2 gleichgesetzt wird;

i1) - wenn es sich um Kreditinstitute handelt, die die risikogewichteten
Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89
ermitteln - nicht iiber ein Rating einer anerkannten Ratingagentur verfiigen und
laut internem Rating mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit angesetzt werden, die
der Ausfallwahrscheinlichkeit entspricht, die mit einem Unternehmensrating
einer anerkannten Ratingagentur verbunden wird, das von den zustindigen
Behorden gemidll der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von
mindestens 2 gleichgesetzt wird.

In Fillen, in denen risikogewichtete Forderungsbetrige und erwartete Verlustbetrige
nach den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden, kann ein Garantiegeber nur anerkannt
werden, wenn fiir ihn ein gemd Anhang VII Teil 4 erstelltes internes Rating des
Kreditinstituts vorliegt.

Abweichend von Nummer 26 konnen die Mitgliedstaaten weitere Finanzinstitute als
Steller von Sicherheiten ohne Sicherheitsleistung anerkennen, wenn diese von den
fiir die Zulassung und Beaufsichtigung von Kreditinstituten zustdndigen Behorden
zugelassen wurden und beaufsichtigt werden und &hnlichen aufsichtsrechtlichen
Auflagen unterliegen wie Kreditinstitute.

ARTEN VON KREDITDERIVATEN

Als Sicherheit anerkannt werden konnen die folgenden Arten von Kreditderivaten
sowie Instrumente, die sich aus solchen Kreditderivaten zusammensetzen oder
wirtschaftlich die gleiche Wirkung haben.

a)  Credit Default Swaps,
b)  Total Return Swaps,
c¢) Credit Linked Notes, soweit diese mit Barmitteln unterlegt sind.

Wenn ein Kreditinstitut durch einen Total Return Swap eine Kreditabsicherung
erwirbt und die Nettozahlungen aus dem Swap als Nettoertrag verbucht, den den
Zahlungen gegeniiberstehenden Wertverlust der abgesicherten Forderung aber nicht
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3.1.

31.

abbildet (was entweder durch eine Herabsetzung des Fair Value oder durch eine
Erhohung der Risikovorsorge mdglich wire), kann dies nicht anerkannt werden.

Interne Sicherungsgeschiifte

Tétigt ein Kreditinstitut mit Hilfe eines Kreditderivats ein internes
Sicherungsgeschift (d.h. sichert es das Kreditrisiko einer Forderung des Bankbuchs
mit einem im Handelsbuch verbuchten Kreditderivat ab), so muss es, um eine
Anerkennung der Besicherung fiir die Zwecke dieses Anhangs zu erreichen, das auf
das Handelsbuch iibertragene Kreditrisiko auf einen oder mehrere Dritte iibertragen.
Sofern eine solche Ubertragung die in diesem Anhang fiir die Anerkennung der
Kreditrisikominderung festgelegten Bedingungen erfiillt, gelten in einem solchen
Fall die in den Teilen 3 bis 6 enthaltenen Bestimmungen {iiber die Berechnung
risikogewichteter Forderungsbetrdge und erwarteter Verlustbetrige bei Besicherung
ohne Sicherheitsleistung.
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1.1.

1.2

Teil 2 - Mindestanforderungen

Das Kreditinstitut muss die zustindigen Behorden davon iiberzeugen, dass es iiber
ein angemessenes Risikomanagement verfiligt, mit dem es die Risiken, die thm aus
dem FEinsatz von Kreditrisikominderungstechniken erwachsen koénnen, steuern kann.

Unabhéngig davon, ob kreditrisikomindernde MaBBnahmen zur Anwendung kommen
und bei der Berechnung von risikogewichteten Forderungsbetrigen und
gegebenenfalls erwarteten Verlustbetrdgen beriicksichtigt werden, miissen die
Kreditinstitute das Kreditrisiko der zugrunde liegenden Forderung auch weiterhin
umfassend bewerten und die Einhaltung dieser Auflage den zustdndigen Behdrden
gegenliber  nachweisen. Bei  Pensions-  und/oder = Wertpapier-  oder
Warenleihgeschéften gilt nur fiir die Zwecke dieses Absatzes als zugrunde liegende
Forderung der Nettobetrag der Forderung.

BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG

Netting von Bilanzpositionen (auBler Netting-Rahmenvereinbarungen, die
Pensionsgeschiifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere
Kapitalmarkttransaktionen betreffen)

Bei  Vereinbarungen iiber das Netting von Bilanzpositionen (aul3er
Netting-Rahmenvereinbarungen  fiir  Pensionsgeschifte, = Wertpapier-  oder
Warenleihgeschéfte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen) miissen fiir eine
Anerkennung fiir die Zwecke der Artikel 90 bis 93 folgende Bedingungen erfiillt
sein:

a)  sie miissen eine fundierte Rechtsgrundlage besitzen und nach geltendem Recht
selbst bei Insolvenz oder Konkurs des Kontrahenten rechtlich durchsetzbar
sein;

b) das Kreditinstitut muss jederzeit zur Bestimmung der unter die
Netting-Vereinbarung fallenden Forderungen und Verbindlichkeiten in der
Lage sein;

c) das Kreditinstitut muss die mit der Beendigung der Besicherung verbundenen
Risiken iiberwachen und steuern;

d) das Kreditinstitut muss die betreffenden Forderungen auf Nettobasis
iiberwachen und steuern.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte und/oder Wertpapier-
oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapier- oder
Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen, miissen
fiir eine Anerkennung fiir die Zwecke der Artikel 90 bis 93

a) eine fundierte Rechtsgrundlage besitzen und nach geltendem Recht selbst bei
Insolvenz oder Konkurs des Kontrahenten rechtlich durchsetzbar sein;
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1.3.

1.3.1.

b)  der nicht ausfallenden Partei das Recht geben, bei einem Ausfall, einschlieBlich
Konkurs oder Insolvenz des Kontrahenten, alle unter die Vereinbarung
fallenden Geschifte zeitnah zu beenden oder zu verrechnen;

c) ein Netting der Gewinne und Verluste aus den unter der Rahmenvereinbarung
verrechneten Transaktionen ermdglichen, so dass eine Partei der anderen einen
einzigen Betrag schuldet.

Zusitzlich dazu miissen die unter Nummer 6 genannten, fiir die umfassende Methode
zur Anerkennung finanzieller Sicherheiten geltenden Mindestanforderungen erfiillt
sein.

Finanzielle Sicherheiten

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Sicherheiten unabhdngig
von Ansatz und Methode

Finanzielle Sicherheiten und Gold kénnen nur unter folgenden Voraussetzungen
anerkannt werden:

a)  Geringe Korrelation

Zwischen der Bonitdt des Schuldners und dem Wert der Sicherheit darf keine
wesentliche positive Korrelation bestehen.

Vom Schuldner oder einem verbundenen Unternehmen emittierte Wertpapiere sind
nicht anerkennungstéhig.

b)  Rechtssicherheit

Die Kreditinstitute miissen alle vertraglichen und rechtlichen Anforderungen an die
Durchsetzbarkeit ihres Sicherungsrechts in ihrem Rechtssystem erfiillen und alle zu
diesem Zweck notwendigen Schritte einleiten.

Die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende rechtliche Priifungen von der
Durchsetzbarkeit der Sicherheitenvereinbarung in allen relevanten Rechtsordnungen
iiberzeugt haben. Um eine kontinuierliche Durchsetzbarkeit zu gewihrleisten,
miissen sie diese Priifungen bei Bedarf wiederholen.

c)  Operationelle Anforderungen

Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen dokumentiert sein und ein
klares und solides Verfahren fiir die zeitnahe Verwertung der Sicherheiten vorsehen.

Die Kreditinstitute miissen zur Steuerung der Risiken, die aus dem Einsatz von
Sicherheiten resultieren, auf solide Verfahren und Prozesse zuriickgreifen — zu diesen
Risiken  zdhlen eine ausbleibende oder unzureichende Besicherung;
Bewertungsrisiken; das Risiko einer mdglichen Aufkiindigung der Besicherung; das
mit dem Einsatz von Sicherheiten verbundene Konzentrationsrisiko und
Wechselwirkungen mit dem Gesamtrisikoprofil des Kreditinstituts.
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1.3.2.

1.4.

Das Kreditinstitut sollte in der Frage, welche Arten von Sicherheiten akzeptiert
werden und bis zu welchem Betrag diese gehen konnen, iiber dokumentierte
Vorschriften und Verfahren verfiigen.

Die Kreditinstitute miissen den Marktwert der Sicherheiten berechnen und
regelméfBig neu bewerten. Eine solche Neubewertung muss mindestens alle sechs
Monate sowie immer dann stattfinden, wenn das Kreditinstitut Grund zu der
Annahme hat, dass der Marktwert erheblich gesunken ist.

Wird die Sicherheit von einem Dritten verwahrt, so miissen die Kreditinstitute
angemessene Malnahmen ergreifen, um zu gewihrleisten, dass dieser Dritte die
Sicherheit von seinem eigenen Vermogen trennt.

Zusdtzliche Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Sicherheiten bei
der einfachen Methode

Zusétzlich zu den unter Nummer 6 genannten Anforderungen muss fiir eine
Anerkennung finanzieller Sicherheiten im Rahmen der einfachen Methode die
Restlaufzeit der Besicherung zumindest so lang sein wie die Restlaufzeit der
Forderung.

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Immobiliensicherheiten

Immobiliensicherheiten konnen nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt
werden:

a)  Rechtssicherheit

Die Hypothek oder das Sicherungspfandrecht miissen in allen relevanten
Rechtsordnungen rechtlich durchsetzbar sein und ordnungsgeméif und rechtzeitig
registriert werden. Das in den Vereinbarungen festgelegte Pfandrecht muss wirksam
sein (d.h. alle rechtlichen Anforderungen zum Nachweis des Pfands miissen erfiillt
sein). Die Sicherheitenvereinbarung und das ihr zugrunde liegende rechtliche
Verfahren miissen das Kreditinstitut in die Lage versetzen, die Sicherheit innerhalb
eines angemessenen Zeitraums zu verwerten.

b)  Uberpriifung des Immobilienwerts

Der Wert der Immobilie muss hdufig, mindestens jedoch einmal jéhrlich iiberpriift
werden. Sind die Miérkte starken Schwankungen ausgesetzt, so muss diese
Uberpriifung hiufiger stattfinden. Zur Uberpriifung des Werts einer Immobilie und
zur Ermittlung von Immobilien, die einer Neubewertung bediirfen, konnen
statistische Verfahren verwendet werden. Gibt es Hinweise darauf, dass die
Immobilie im Verhéltnis zu den allgemeinen Marktpreisen erheblich an Wert
verloren haben konnte, so ist die Bewertung von einem unabhédngigen
Sachverstindigen vorzunehmen. Bei Krediten, die iiber 3 Mio. EUR oder 5 % der
Eigenmittel des Kreditinstituts hinausgehen, muss die Immobilie mindestens alle drei
Jahre von einem unabhdngigen Sachverstidndigen bewertet werden.

‘Unabhingiger Sachverstindiger’ bezeichnet eine Person, die tber die zur
Durchfiihrung einer solchen Bewertung erforderlichen Qualifikationen, Féhigkeiten
und Erfahrungen verfiigt und von der Kreditvergabeentscheidung unabhingig ist.
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1.5.

c¢)  Dokumentation

Welche Arten von Wohn- und Gewerbeimmobilien das Kreditinstitut als
Sicherheiten akzeptiert, muss samt seiner diesbeziiglichen Grundsitze fiir die
Kreditvergabe klar dokumentiert sein.

d)  Versicherungsschutz

Das Kreditinstitut muss liber Verfahren verfligen, mit denen es iiberwachen kann, ob
die als Sicherheit akzeptierte Immobilie angemessen gegen Schiden versichert ist.

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Forderungen

Forderungen konnen nur unter folgenden Voraussetzungen als Sicherheit anerkannt
werden:

a)  Rechtssicherheit

i)  Die rechtliche Vereinbarung iiber die Bereitstellung der Sicherheit muss hieb-
und stichfest und wirksam sein und den Anspruch des Kreditgebers auf die
Erlose gewahrleisten.

i1) Die Kreditinstitute miissen alle notwendigen Schritte einleiten, um die
ortsiiblichen Anforderungen an die Durchsetzbarkeit der Sicherungsrechte zu
erfiillen. Es miissen Rahmenbedingungen bestehen, die dem Kreditgeber einen
erstrangigen Anspruch auf die Sicherheit einrdumen; die Mitgliedstaaten
sollten jedoch gestatten konnen, dass derartige Forderungen den in Rechts-
oder Durchfiihrungsbestimmungen festgelegten Forderungen bevorrechtigter
Gléaubiger nachgeordnet sind.

ii1) Die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende rechtliche Priifungen von
der Durchsetzbarkeit der Sicherheitenvereinbarung in allen relevanten
Rechtsordnungen iiberzeugt haben.

iv) Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen dokumentiert sein und
ein klares solides Verfahren fiir die zeitnahe Verwertung der Sicherheit
vorsehen. Die Verfahren der Kreditinstitute miissen gewahrleisten, dass alle
zur Feststellung der Zahlungsunfihigkeit des Kunden und zur zeitnahen
Verwertung der Sicherheit notwendigen rechtlichen Voraussetzungen erfiillt
sind. Bei Zahlungsschwierigkeiten oder Ausfall des Kreditnehmers sollte das
Kreditinstitut das Recht haben, die Forderungen ohne Zustimmung des
Forderungsschuldners zu verkaufen oder auf andere Parteien zu iibertragen.

b) Risikomanagement

1)  Das Kreditinstitut muss iiber ein zuverldssiges Verfahren zur Bestimmung des
Kreditrisikos der Forderungen verfligen. Bei einem solchen Verfahren miissen
unter anderem das Unternehmen und die Branche sowie die Arten von Kunden
des Kreditnehmers analysiert werden. Verlésst sich das Kreditinstitut bei der
Bestimmung des Kreditrisikos dieser Kunden auf die Angaben des
Kreditnehmers, so muss es dessen Kreditvergabepraxis auf ihre Soliditdt und
Glaubwiirdigkeit hin iiberpriifen.
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10.

iii)

Die Marge zwischen der Hohe der eigenen Forderung und dem Wert der
verpfiandeten Forderungen muss allen wesentlichen Faktoren Rechnung tragen,
einschliefllich der Inkassokosten, der Konzentration innerhalb der einzelnen
verpfandeten Forderungspools und moglicher Konzentrationsrisiken im
Gesamtkreditbestand des Kreditinstituts, die nicht vom generellen
Risikomanagement des Kreditinstituts erfasst werden. Das Kreditinstitut muss
eine den Forderungen angemessene fortlaufende Uberwachung sicherstellen.
Die Einhaltung der Gesamtkonzentrationsgrenzen durch das Kreditinstitut ist
zu tiberwachen. Auch ist regelmiBig zu iiberpriifen, ob Kreditauflagen,
Umweltauflagen und andere rechtliche Anforderungen erfiillt sind.

Die von einem Kreditnehmer verpfandeten Forderungen sollten diversifiziert
und nicht iberméBig mit dem Kreditnehmer korreliert sein. Wenn eine hohe
Korrelation besteht, sollten die damit verbundenen Risiken bei der Festlegung
von Sicherheitsabschldgen fiir den Forderungspool als Ganzes beriicksichtigt
werden.

Forderungen von mit dem Kreditnehmer verbundenen Adressen (einschlieBlich
Tochtergesellschaften und Angestellten) werden nicht als risikomindernd
anerkannt.

Das Kreditinstitut muss tiiber ein dokumentiertes Verfahren fiir das
Forderungsinkasso bei Zahlungsschwierigkeiten verfiigen. Die hierfiir
erforderlichen  Einrichtungen miissen vorhanden sein, auch wenn
normalerweise der Kreditnehmer fiir das Inkasso zusténdig ist.

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung sonstiger Sachsicherheiten

Sonstige Sachsicherheiten konnen nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt
werden:

a)

b)

Die Sicherungsvereinbarung muss nach allen geltenden Rechtsvorschriften
durchsetzbar sein und das Kreditinstitut in die Lage versetzen, die Sicherheit
innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten.

Zulassig sind nur erstrangige Pfandrechte oder Anspriiche auf Sicherheiten -
die einzige Ausnahme stellen die nach Nummer 9 Buchstabe a) Ziffer ii)
zuldssigen bevorrechteten Anspriiche dar. Das Kreditinstitut muss folglich bei
den realisierten Erlosen aus der Sicherheit Vorrang vor allen anderen
Glaubigern haben.

Der Wert der Sicherheit muss héufig, mindestens jedoch einmal jdhrlich
tberpriift werden. Sind die Markte starken Schwankungen ausgesetzt, so muss
eine solche Uberpriifung haufiger stattfinden.

Der Kreditvertrag muss eine detaillierte Beschreibung der Sicherheiten und
umfassende Angaben zu Art und Hiufigkeit der Neubewertung enthalten.

Die vom Kreditinstitut akzeptierten Arten von Sachsicherheiten und die
Grundsitze und Verfahrensweisen, die es bei der Bestimmung der fiir den
Kreditbetrag angemessenen Hohe der verschiedenen Sicherheitsarten
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1.7.

11.

g)

h)

anwendet, miissen eindeutig aus den internen Kreditvergabevorschriften und
-verfahren hervorgehen und fiir eine Uberpriifung zur Verfiigung stehen.

In Bezug auf die Transaktionsstruktur miissen die Kreditvergabegrundsitze des
Kreditinstituts im Verhdltnis zur Hohe des Kredits angemessene
Anforderungen an die Sicherheiten enthalten, die die Moglichkeit einer raschen
Verwertung der Sicherheit, die Féhigkeit der objektiven Feststellung eines
Preises oder Marktwerts, die Haufigkeit, mit der dieser Preis problemlos erzielt
werden kann (einschlieBlich einer Schitzung oder Bewertung durch einen
Spezialisten), und die Volatilitdt des Sicherheitenwerts betretfen.

Erst- wie Neubewertung miissen jeder Wertminderung oder Veralterung der
Sicherheiten in vollem Umfang Rechnung tragen. Bei mode- oder
terminabhéngigen Sicherheiten muss bei der Bewertung besonderes
Augenmerk auf den Faktor Zeit gerichtet werden.

Das Kreditinstitut muss das Recht haben, den Sicherungsgegenstand materiell
zu priifen. Fiir die Wahrnehmung seines Rechts auf materielle Priifung muss es
tiber Vorschriften und Verfahren verfiigen.

Das Kreditinstitut muss ferner iiber Verfahren verfligen, mit denen es
iiberwachen kann, ob der als Sicherheit akzeptierte Gegenstand angemessen
gegen Schiden versichert ist.

Mindestanforderungen, die erfiillt sein miissen, um Leasingforderungen als
besichert ansehen zu konnen

Forderungen aus Leasinggeschiften konnen nur als durch das Leasingobjekt
besichert angesehen werden, wenn

a)

b)

d)

die unter den Nummern 8 oder 10 genannten Bedingungen erfiillt sind, soweit
dies fiir die Anerkennung der Art des Leasingobjekts als Sicherheit
zweckmaBig ist,

der Leasinggeber hinsichtlich der Uberwachung von  Standort,
Verwendungszweck, Alter und geplanter Nutzungsdauer des Gegenstands iiber
ein solides Risikomanagement verfiigt,

ein solider rechtlicher Rahmen existiert, der das rechtliche Eigentum des
Leasinggebers am Leasingobjekt und seine Fahigkeit, die Eigentumsrechte
zeitnah auszuiiben, sicherstellt, und

die Differenz zwischen der Abschreibungsquote des Leasinggegenstands und
der Amortisationsrate der Leasingzahlungen den kreditrisikomindernden Effekt
des Leasingobjekts nicht iibersteigt.
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1.8.

1.8.1.

12.

1.8.2.

13.

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung anderer Arten der Besicherung
mit Sicherheitsleistung

Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargelddhnliche
Instrumente

Um fiir die in Teil 3 Nummer 80 beschriebene Behandlung in Frage zu kommen,
miissen die in Teil 1l Nummer 23 genannten Sicherheiten die folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

a) Die Forderung des Kreditnehmers gegeniiber dem Drittinstitut wurde offen an
das kreditgebende Kreditinstitut verpfandet oder abgetreten.

b)  Dem Drittinstitut wurde die Verpfandung bzw. Abtretung mitgeteilt.

c¢) Das Drittinstitut darf aufgrund dieser Mitteilung Zahlungen nur an das
kreditgebende Kreditinstitut oder Zahlungen an andere Parteien nur mit
Zustimmung des kreditgebenden Kreditinstituts vornehmen.

d) Die Verpfindung oder Abtretung ist uneingeschriankt und unwiderruflich.
An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversicherungen

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen konnen nur
unter folgenden Voraussetzungen als Sicherheit anerkannt werden:

a)  Der betreffende Lebensversicherer kann nach Teil 1 Nummer 26 als Steller
einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung anerkannt werden.

b) Die Lebensversicherung wurde offen an das kreditgebende Kreditinstitut
verpfandet oder abgetreten.

c) Der betreffende Lebensversicherer wurde iiber die Verpfindung bzw.
Abtretung in Kenntnis gesetzt und kann aufgrund dessen nur mit Zustimmung
des kreditgebenden Kreditinstituts den Vertrag kiindigen oder im Rahmen des
Vertrags fillige Betrdge auszahlen.

d)  Die Versicherungspolice weist einen nicht reduzierbaren Riickkaufswert aus.

e) Das kreditgebende Kreditinstitut hat bei Ausfall des Kreditnehmers das Recht
auf Kiindigung des Vertrags und zeitnahe Auszahlung des Riickkaufswerts.

f)  Das kreditgebende Kreditinstitut wird iiber jeden Zahlungsriickstand des
Versicherungsnehmers informiert.

g)  Die Sicherheit wird fiir die Laufzeit des Kredits gestellt.

h)  Der Pfand ist in allen relevanten Rechtsordnungen gerichtlich durchsetzbar.
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2.1.

14.

2.1.1.

15.

2.2.

16.

ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG UND “CREDIT LINKED NOTES”
Gemeinsame Anforderungen fiir Garantien und Kreditderivate

Vorbehaltlich der Nummer 16 kann eine Absicherung, die sich aus einer Garantie
oder einem Kreditderivat herleitet, nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt
werden:

a)  Die Absicherung ist unmittelbar.
b)  Der Absicherungsumfang ist klar definiert und unstrittig.

c) Der Absicherungsvertrag enthélt keine Klausel, deren Einhaltung sich dem
direkten Einfluss des Kreditgebers entzieht, und die

1)  dem Sicherungsgeber die einseitige Kiindigung der Kreditabsicherung
ermdglichen wiirde;

i1)  bei einer Verschlechterung der Kreditqualitidt der abgesicherten Forderung die
tatsdchlichen Kosten der Absicherung in die Hohe treiben wiirde;

ii1) den Sicherungsgeber fiir den Fall, dass der der urspriingliche Schuldner seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, davor schiitzen konnte, zeitnah
zahlen zu miissen, oder

iv) es dem Sicherungsgeber ermdglichen konnte, die Laufzeit der Absicherung zu
verkiirzen.

d) Die Absicherung ist in allen relevanten Rechtsordnungen gerichtlich
durchsetzbar.

Operationelle Anforderungen

Das Kreditinstitut muss seiner Aufsichtsbehorde gegeniiber nachweisen, dass es iiber
Systeme verfligt, mit denen etwaige, durch den Einsatz von Garantien oder
Kreditderivaten bedingte Risikokonzentrationen gesteuert werden konnen. Das
Kreditinstitut muss ebenfalls zeigen konnen, wie die von ithm beim Einsatz von
Kreditderivaten und Garantien verfolgte Strategie und sein Management des
Gesamtrisikoprofils zusammenwirken.

Riickbiirgschaften von Staaten und anderen éffentlichen Stellen

Ist eine Forderung durch eine Garantie besichert, die ihrerseits durch eine
Riickbiirgschaft  eines  Zentralstaats oder  einer  Zentralbank,  einer
Gebietskorperschaft, deren Schuldtitel nach den Artikeln 78 bis 83 wie Forderungen
an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen ist, behandelt werden, einer multilateralen
Entwicklungsbank, die nach den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht Null erhélt,
oder ciner Offentlichen Stelle, deren Schuldtitel nach den Artikeln 78 bis 83 wie
Forderungen an Kreditinstitute behandelt werden, abgesichert ist, so kann sie unter
nachstehend genannten Voraussetzungen behandelt werden, als wire sie durch eine
Garantie einer der genannten Stelle besichert:
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2.3.

17.

18.

die Riickbiirgschaft deckt samtliche Kreditrisiken der Forderung ab;

sowohl die unmittelbare Garantie als auch die Riickbiirgschaft erfiillen die
unter den Nummern 14, 15 und 17 genannten Anforderungen, mit der
Ausnahme, dass die Riickbiirgschaft nicht direkt sein muss;

die zustindige Behorde ist von der Wirksamkeit der Absicherung iiberzeugt
und in Anbetracht der bisherigen Erfahrungen deutet nichts darauf hin, dass die
Riickbiirgschaft weniger werthaltig ist als eine direkte Garantie der
betreffenden Stelle.

Zusitzliche Anforderungen fiir Garantien

Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Garantie auch die folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

Nach dem die Garantie auslosenden Ausfall/Zahlungsversdumnis des
Kontrahenten hat das kreditgebende Kreditinstitut das Recht, den
Garantiegeber zeitnah fiir alle Zahlungen in Anspruch zu nehmen, die im
Rahmen der von ihm abgesicherten Forderung ausstehen. Die Zahlung des
Garantiegebers darf nicht unter dem Vorbehalt stehen, dass das kreditgebende
Kreditinstitut den geschuldeten Betrag zunédchst beim Schuldner einfordern
muss.

Die Garantie ist eine ausdriicklich dokumentierte, vom Garantiegeber
eingegangene Verpflichtung.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes umfasst die Garantie alle Arten von
Zahlungen, die der Schuldner im Rahmen der Forderung zu leisten hat. Sind
bestimmte Zahlungsarten von der Garantie ausgenommen, so ist der anerkannte
Garantiebetrag entsprechend herabzusetzen.

Bei Garantien, die im Rahmen von fiir diesen Zweck von den zustindigen Behorden
anerkannten Biirgschaftsprogrammen oder den unter Nummer 16 genannten Stellen
bereitgestellt werden, oder fiir die eine Riickbiirgschaft Letzterer vorliegt, konnen die
unter Buchstabe a) genannten Anforderungen unter einer der folgenden Bedingungen
als erfiillt betrachtet werden:

a)

b)

Die zustdndigen Behorden haben sich davon iiberzeugt, dass das kreditgebende
Kreditinstitut vom Garantiegeber zeitnah eine vorldufige Zahlung proportional
zur Deckung durch die Garantie erwirken kann, deren Hohe durch eine solide
Schitzung der wirtschaftlichen Verluste, die dem kreditgebenden Kreditinstitut
entstehen diirften, ermittelt wird, wozu auch die Verluste zdhlen, die durch die
Einstellung von Zins- und sonstigen Zahlungen, zu denen der Kreditnehmer
verpflichtet ist, verursacht werden;

die zustindigen Behorden haben sich anderweitig davon iliberzeugt, dass die
Garantie vor Verlusten schiitzt, auch vor solchen, die durch die Einstellung von
Zins- und sonstigen Zahlungen, zu denen der Kreditnehmer verpflichtet ist,
verursacht werden.
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24.

19.

20.

Zusitzliche Anforderungen fiir Kreditderivate

Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Kreditderivat auch die folgenden
Voraussetzungen erfiillen:

a)

iii)

b)

d)

Vorbehaltlich des Buchstabenb) miissen die im Vertrag vereinbarten
Kreditereignisse zumindest Folgendes umfassen:

das Versdumnis, die filligen Zahlungen nach den zum Zeitpunkt des
Versdumnisses geltenden Konditionen des zugrunde liegenden Aktivums zu
erbringen (wobei die Nachfrist anndhernd der des zugrunde liegenden
Aktivums entspricht oder darunter liegt); und

den Konkurs, die Zahlungsunfdhigkeit oder die Unféhigkeit des Schuldners zur
Bedienung seiner Schulden oder sein schriftliches Eingestandnis, generell nicht
mehr zur Begleichung fillig werdender Schulden in der Lage zu sein, sowie
ahnliche Ereignisse.

die Neustrukturierung der zugrunde liegenden Forderung, verbunden mit einem
Erlass oder einer Stundung der Darlehenssumme, der Zinsen oder der
Gebiihren, die zu einem Verlust auf Seiten des Kreditgebers fiihrt (d.h. einer
Wertberichtigung oder &dhnlichen Buchung in der Gewinn- und
Verlustrechnung).

Sollten die im Vertrag vereinbarten Kreditereignisse keine Neustrukturierung
des zugrunde liegenden Aktivums im Sinne von Buchstabe a) Ziffer iii)
umfassen, kann die Besicherung vorbehaltlich einer Herabsetzung des
anerkannten Werts geméf Teil 3 Nummer 84 dennoch anerkannt werden.

Bei Kreditderivaten, die einen Barausgleich ermdglichen, muss ein solides
Bewertungsverfahren vorhanden sein, das eine zuverldssige Verlustschidtzung
ermdglicht. Fiir die Bewertung des zugrunde liegenden Aktivums nach dem
Kreditereignis muss es einen klar definierten Zeitraum geben.

Setzt die Erfiillung das Recht und die Fahigkeit des Sicherungsnehmers zur
Ubertragung des zugrunde liegenden Aktivums an den Sicherungsgeber
voraus, so muss aus den Konditionen des zugrunde liegenden Aktivums
hervorgehen, dass eine gegebenenfalls erforderliche Einwilligung zu einer
solchen Ubertragung nicht ohne angemessenen Grund versagt werden darf.

Es muss eindeutig festgelegt sein, wer dariiber entscheidet, ob ein
Kreditereignis eingetreten ist. Diese Entscheidung darf nicht allein dem
Sicherungsgeber obliegen. Der Kdufer der Absicherung muss das Recht haben,
den Sicherungsgeber iiber den Eintritt eines Kreditereignisses zu informieren;

Eine Inkongruenz zwischen dem zugrunde liegenden Aktivum und dem
Referenzaktivum des Kreditderivats (d.h. das Aktivum, das zur Bestimmung des
Werts des Barausgleichs herangezogen wird, oder das zu liefernde Aktivum) oder
zwischen dem zugrunde liegenden Aktivum und dem Aktivum, anhand dessen
bestimmt wird, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, ist nur zuldssig, wenn
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b)

das Referenzaktivum bzw. das Aktivum, anhand dessen bestimmt wird, ob ein
Kreditereignis eingetreten ist, dem zugrunde liegenden Aktivum im Rang
gleich- oder nachgestellt ist;

das zugrunde liegende Aktivum und das Referenzaktivum bzw. das Aktivum,
anhand dessen bestimmt wird, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, als
Verpflichteten dieselbe juristische Person haben und rechtlich durchsetzbare
wechselseitige Ausfall- oder Vorfilligkeitsklauseln beinhalten.

87

DE



DE

1.1.

1.2.

1.3.

1.3.1.

Teil 3 — Berechnung der Effekte der Kreditrisikominderung

Wenn die Bestimmungen der Teile 1 und 2 erfiillt sind, kann die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrage nach Unterabschnitt 1 Artikel 78 bis 83 und die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrige
nach den Artikeln 84 bis 89 vorbehaltlich der Teile 4 bis 6 nach Mallgabe dieses
Teils gedndert werden.

Barmittel, Wertpapiere oder Waren, die im Rahmen eines Pensions- oder
Wertpapier- bzw. Warenleihgeschéfts erworben, geliehen oder eingeliefert werden,
werden wie Sicherheiten behandelt.

BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG
Credit linked notes

Anlagen in Credit Linked Notes, die von dem kreditgebenden Kreditinstitut
ausgegeben werden, konnen wie Barsicherheiten behandelt werden.

Netting von Bilanzpositionen

Darlehen und Einlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut, bei denen ein bilanzielles
Netting vorgenommen wird, sind wie Barsicherheiten zu behandeln.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder
Warenleihgeschiifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts

Berechnung anhand der von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen
Schitzungen beruhenden Volatilitdtsanpassungen

Bei der Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts (E*) von
Forderungen, die einer anerkennungsfihigen Netting-Rahmenvereinbarung fiir
Pensionsgeschifte und/oder Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere
Kapitalmarkttransaktionen  unterliegen, werden die Volatilititsanpassungen
vorbehaltlich der Nummern 12 bis 22 auf nachstehende Art und Weise ermittelt,
wobei entweder die von der Aufsicht vorgegebenen oder die auf eigenen
Schétzungen beruhenden Volatilititsanpassungen zugrunde gelegt werden; beide
Verfahren sind unter den Nummern 35 bis 60 fiir die umfassende Methode zur
Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten dargelegt. Fiir die auf eigenen
Schiatzungen beruhende Methode gelten die gleichen Bedingungen und
Anforderungen wie fiir die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten.

Die Nettoposition fiir jede Art von Wertpapier wird ermittelt, indem vom
Gesamtwert der unter der Netting-Rahmenvereinbarung verliehenen, verkauften oder
gelieferten Wertpapiere ein und derselben Art der Gesamtwert der im Rahmen der
Vereinbarung gelichenen, erworbenen oder entgegengenommenen Wertpapiere
dieser Art abgezogen wird.
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10.

11.

Die unter Nummer 6 genannten Wertpapiere derselben Art sind Wertpapiere, die von
ein und demselben Emittenten am gleichen Tag ausgegeben wurden, die gleiche
Laufzeit haben, den gleichen Bedingungen und Konditionen unterliegen und fiir die
die gleichen, unter den Nummern 35 bis 60 genannten Verwertungszeitraume gelten.

Die Nettoposition fiir jede einzelne Wéhrung auller der Verrechnungswihrung der
Netting-Rahmenvereinbarung wird ermittelt, indem vom Gesamtwert der unter der
Netting-Rahmenvereinbarung verliehenen, verkauften oder gelieferten und auf die
betreffende Wéhrung lautenden Wertpapiere plus dem Betrag an Bargeld, der im
Rahmen der Vereinbarung in dieser Wahrung ausgeliehen oder {ibertragen wurde,
der Gesamtwert der unter der Vereinbarung geliehenen, erworbenen oder
entgegengenommenen und auf diese Wahrung lautenden Wertpapiere plus dem
Betrag an Bargeld, der im Rahmen der Vereinbarung in dieser Wahrung geliehen
oder entgegengenommen wurde, abgezogen wird.

Die fiir eine bestimmte Art von Wertpapier- oder Barmittelposition angemessene
Volatilititsanpassung wird sowohl bei einer positiven als auch bei einer negativen
Nettoposition fiir Wertpapiere dieser Art vorgenommen.

Die Volatilitdtsanpassung fiir das Wechselkursrisiko (fx) wird sowohl bei einer
positiven als auch bei einer negativen Nettoposition in jeder Wahrung auller der
Verrechnungswihrung der Netting-Rahmenvereinbarung vorgenommen.

E* wird nach folgender Formel berechnet:

E* = max {0, [Q(E) - >(C)) + >(INettoposition fiir jedes Wertpapier| X Hgee) + +
QB x HEx)]}

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83
berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der
Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der Besicherung zur
Anwendung kidme.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach
den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen
im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der
Besicherung zur Anwendung kéme.

C ist der Wert der Wertpapiere oder Waren, die in Bezug auf jede dieser
Forderungen geliehen, erworben oder eingeliefert werden, oder der Barmittel, die in
Bezug auf jede dieser Forderungen geliehen oder eingeliefert werden.

> (E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
>(C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

Ex ist die Nettoposition (positiv oder negativ) in einer anderen Wihrung als der
Verrechnungswahrung der Vereinbarung, die gemafl Nummer 8 ermittelt wird.

Hge st die fiir eine bestimmte Art von Wertpapier angemessene
Volatilitidtsanpassung.
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b)

12.

13.

14.

15.

16.

Hgy ist die Wechselkursvolatilitdtsanpassung.
E* ist der vollstindig angepasste Forderungswert.
Berechnung mit Hilfe interner Modelle

Alternativ zu den von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen Schétzungen
beruhenden Volatilitdtsanpassungen kann den Kreditinstituten fiir die Berechnung
des vollstindig angepassten Forderungswerts (E*), der sich aus der Anwendung einer
anerkennungsfahigen  Netting-Rahmenvereinbarung  fiir ~ Pensionsgeschifte,
Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen,
bei denen es sich nicht um Derivatgeschifte handelt, ergibt, die Benutzung interner
Modelle gestattet werden, sofern diese Korrelationseffekten zwischen
Wertpapierpositionen, die unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallen, als auch der
Liquiditdt der betreffenden Instrumente Rechnung tragen. Die in diesem Rahmen
verwendeten internen Modelle miissen Schitzungen der potenziellen Anderung des
Werts der unbesicherten Forderung (3 E - > C) ermdglichen.

Ein Kreditinstitut kann unabhéingig davon, ob es zur Steuerung seines Kreditrisikos
nach dem Standardansatz oder dem IRB-Basisansatz verfahrt, beschlielen, auf ein
internes Modell zuriickzugreifen. Hat sich das Kreditinstitut jedoch fiir die Nutzung
eines internen Modells entschieden, so muss es dieses auf alle Kontrahenten und
Wertpapiere anwenden, auller auf unwesentliche Portfolios, bei denen es die unter
den Nummern 5 bis 11 dargelegten, von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen
Schitzungen beruhenden Volatilitdtsanpassungen zugrunde legen kann.

Auf interne Modelle zuriickgreifen konnen Kreditinstitute, deren internes
Risikomanagement-Modell nach Anhang V der Richtlinie [93/6/EWG] anerkannt
wurde.

Kreditinstitute, denen die Aufsichtsbehorden im Rahmen der Richtlinie 93/6/EWG
nicht die Erlaubnis zur Nutzung eines solchen Modells erteilt haben, kdnnen fiir die
Zwecke dieser Absédtze bei den zustindigen Behorden die Anerkennung eines
internen Risikomessmodells beantragen.

Eine solche Anerkennung erfolgt nur, wenn die zustindige Behorde sich davon
iiberzeugt hat, dass das System, mit dem das Kreditinstitut die Risiken aus den unter
die Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Geschéften steuert, konzeptionell solide
ist, nach Treu und Glauben umgesetzt wird und insbesondere den folgenden
Qualititsstandards gentigt:

a) das interne Risikomessmodell, das zur Ermittlung der potenziellen
Preisvolatilitit verwendet wird, ist in das tédgliche Risikomanagement
eingebettet und dient als Grundlage fiir die Meldung von Risiken an das hohere
Management des Kreditinstituts;

b) das Kreditinstitut hat eine Abteilung "Risikoiiberwachung", die von den
Handelsabteilungen unabhingig ist und dem héheren Management unmittelbar
Bericht erstattet. Die Abteilung muss fiir die Gestaltung und Umsetzung des
Risikomanagements des Kreditinstituts zustdndig sein. Sie erstellt und
analysiert tdglich Berichte liber die Ergebnisse des Risikomessmodells und
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17.

18.

d)

g)

h)

Fur

iiber die MaBnahmen, die im Hinblick auf Positionslimitierungen getroffen
werden sollten;

die von dieser Abteilung erstellten Tagesberichte werden von einer
Managementebene gepriift, die iliber ausreichende Befugnisse verfiligt, um die
Verringerung libernommener Positionen und des Gesamtrisikos durchzusetzen;

das Kreditinstitut beschiftigt in seiner Risikoliberwachungsabteilung eine
ausreichende Zahl qualifizierter, fiir die Anwendung komplexer Modelle
geschulter Mitarbeiter;

das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhaltung der schriftlich
niedergelegten internen Grundséitze fiir das Risikomesssystem und die
dazugehorigen Kontrollen zu gewihrleisten;

die Modelle des Kreditinstituts haben in der Vergangenheit eine ausreichend
prazise Risikomessung gewihrleistet, was durch Backtesting der Ergebnisse
mit den Daten von mindestens einem Jahr nachgewiesen werden kann;

das Kreditinstitut fiihrt im Rahmen eines strengen Stresstest-Programms haufig
Tests durch, deren Ergebnisse vom hoheren Management gepriift und in den
von ihm festgelegten Grundsédtzen und Grenzwerten beriicksichtigt werden;

das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomesssystem im Rahmen der
Innenrevision einer unabhédngigen Priifung, die sowohl die Tétigkeiten der
Abteilung “Risikoiiberwachung” als auch der Handelsabteilungen umfasst;

das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomanagement mindestens einmal
jahrlich einer Priifung.

die Berechnung potenzieller Wertdnderungen gelten die folgenden

Mindeststandards:

a)
b)

c)

d)

e)

Berechnung mindestens einmal pro Tag;
einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau;

ein Verwertungszeitraum von fiinf Tagen, auBBer bei Geschéften, bei denen es
sich nicht um Pensionsgeschifte oder Wertpapier- oder Warenleihgeschéfte
handelt, fiir die ein Verwertungszeitraum von zehn Tagen zugrunde gelegt
wird;

ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr,
auBer in Féllen, in denen aufgrund eines signifikanten Anstiegs der
Kursvolatilitét ein kiirzerer Beobachtungszeitraum gerechtfertigt ist;

Datenaktualisierung alle drei Monate.

Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass das interne Risikomessmodell einer
ausreichenden Zahl von Risikofaktoren Rechnung tragen muss, damit alle
wesentlichen Kursrisiken erfasst werden.
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19.

20.

21.

Die zustindigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten, innerhalb der
einzelnen Risikokategorien und kategorieeniibergreifend empirische Korrelationen
zu verwenden, wenn sie sich davon iiberzeugt haben, dass das System, das das
betreffende Institut zur Messung der Korrelationen verwendet, solide ist und nach
Treu und Glauben umgesetzt wird.

Ein Kreditinstitut, das ein internes Modell verwendet, ist zum Backtesting der
Ergebnisse verpflichtet, wobei auf eine jahrlich neu zu erhebende Stichprobe von 20
Kontrahenten abzustellen ist. Die Stichprobe setzt sich aus den - nach
kreditinstitutsinternem Mallstab — zehn grofiten Kontrahenten zusammen und
umfasst darliber hinaus weitere zehn nach dem Zufallsprinzip ausgewihlte
Kontrahenten. Das Kreditinstitut sollte tdglich und fiir jeden Kontrahenten die
eintdgige Verdnderung des Forderungswerts mit der anhand des internen Modells
geschitzten Verdnderung des Forderungswerts vergleichen, wobei fiir Letztere der
fiir den Stand zum Vortageschluss ermittelte Wert heranzuziehen ist. Als Ausreifler
gilt jede tatsdchliche Verdanderung, die die anhand des internen Modells ermittelte
Schétzung iibersteigt. In Abhéngigkeit von der Anzahl der Ausreiler, die auf der
Grundlage von 20 Kontrahenten und den vorangegangenen 250 Handelstagen
(5000 Beobachtungen) ermittelt werden, werden die geschétzten Modellergebnisse
unter Verwendung des in Tabelle 1 genannten Multiplikators hochskaliert.

Tabelle 1
Zone Anzahl der | Multiplikator
Ausreifler
Griine Zone 0-99 1
100-119 1,13
120-139 1,17
Gelbe Zone 140-159 1,22
160-179 1,25
180-199 1,28
Rote Zone 200 oder 1,33
mehr

Das Kreditinstitut bestdtigt im Rahmen seines Backtestings, dass sich die Ausrei3er
nicht auf Forderungen an einen oder mehrere Kontrahenten konzentrieren.

Bei Kreditinstituten, die interne Modelle verwenden, wird der vollstindig angepasste
Forderungswert (E*) nach folgender Formel berechnet:

E* = max {0, [QE - YC) + (geschitztes Ergebnis der internen Modelle x
Multiplikator)]}
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22.

1.3.2.

23.

24.

1.4.

1.4.1.

25.

26.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige nach Unterabschnitt 1 Artikel 78
bis 83 berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der
Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der Besicherung zur
Anwendung kdme.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrdge nach
den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen
im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der
Besicherung zur Anwendung kéme.

C ist der aktuelle Marktwert der Wertpapiere, die in Bezug auf jede dieser
Forderungen geliehen, erworben oder geliefert werden, oder der Barmittel, die in
Bezug auf jede dieser Forderungen geliehen oder geliefert werden.

> (E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
> (C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

Kreditinstitute, die die Eigenkapitalanforderungen mit Hilfe eigener Modelle
berechnen, verwenden zu diesem Zweck die Modellergebnisse des vorangegangenen
Handelstags.

Berechnung  der  risikogewichteten  Forderungsbetrige und  erwarteten
Verlustbetriige bei Pensionsgeschdften, Wertpapier- oder Warenleihgeschdften
und/oder anderen Kapitalmarkttransaktionen, die unter
Netting-Rahmenvereinbarungen fallen

Standardansatz

E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 22, ist fiir die Zwecke des Artikels 80 der
Forderungswert der Forderung an den Kontrahenten, die aus den unter die
Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Transaktionen resultiert.

IRB-Basisansatz

E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 22, ist fiir die Zwecke des Anhangs VII der
Forderungswert der Forderung an den Kontrahenten, die aus den unter die
Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Transaktionen resultiert.

Finanzielle Sicherheiten
Einfache Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

Die einfache Methode kann nur angewandt werden, wenn die risikogewichteten
Forderungsbetriage nach den Artikeln 78 bis 83 ermittelt werden. Ein Kreditinstitut
wendet nicht gleichzeitig die einfache und die umfassende Methode an.

Bewertung

Im Rahmen dieser Methode werden anerkannte finanzielle Sicherheiten zu ihrem
nach Teil 2 Nummer 6 bestimmten Marktwert angesetzt.
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27.

28.

29.

30.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetriage

Das Risikogewicht, das nach den Artikeln 78 bis 83 bei Vorliegen einer
unmittelbaren Forderung des Kreditgebers an den Sicherungsgeber zu vergeben
wiare, wird den durch den Marktwert der anerkannten Sicherheit gedeckten
Forderungsteilen zugeteilt. Das Risikogewicht des besicherten Teils betrdgt (mit
Ausnahme der unter den Nummern 28 bis 30 genannten Fille) mindestens 20 %. Der
iibrige Teil der Forderung erhilt das Risikogewicht, das nach den Artikeln 78 bis 83
fiir eine unbesicherte Forderung an den Kontrahenten angesetzt wiirde.

Pensions- und Wertpapierleihgeschifte

Der abgesicherte Teil einer Forderung aus Transaktionen, die die unter den
Nummern 59 und 60 genannten Kriterien erfiillen, erhdlt das Risikogewicht 0 %.
Wenn der Kontrahent eines solchen Geschéfts kein wesentlicher Marktteilnehmer ist,
wird dem Geschiéft ein Risikogewicht von 10 % zugeteilt.

OTC-Derivate mit tiglicher Marktbewertung

Die Forderungswerte, die nach Anhang III fiir die in Anhang IV genannten, durch
Bargeld oder bargelddhnliche Instrumente abgesicherten Derivate mit téglicher
Marktbewertung bestimmt werden, erhalten - wenn keine Wéhrungsinkongruenz
vorliegt — in der Hohe der Besicherung das Risikogewicht 0 %. Sind die genannten
Geschéfte durch Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken
abgesichert, die nach den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht 0 % erhalten, so
werden die Forderungswerte in der HoOhe der Besicherung mit dem
Risikogewicht 10 % angesetzt.

Fir die Zwecke dieser Nummer umfassen ‘Schuldverschreibungen von
Zentralstaaten oder Zentralbanken’:

a)  Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, deren Schuldtitel im
Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie
zuzuordnen sind, behandelt werden;

b)  Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, die nach den
Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % erhalten;

¢)  Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, die nach den Artikeln
78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % erhalten.

Sonstige Geschéfte

Sonstige Geschifte konnen das Risikogewicht 0 % erhalten, wenn Forderung und
Sicherheit auf die gleiche Wihrung lauten und eine der folgenden Voraussetzungen
erfullt ist:

a) die Sicherheit besteht aus einer Bareinlage oder einem bargelddhnlichen
Instrument;
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1.4.2.

31.

32.

33.

34.

b) die Sicherheit besteht aus Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder
Zentralbanken, die nach den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht 0 % erhalten
konnen und auf deren Marktwert ein 20 %iger Abschlag vorgenommen wurde.

Fir die Zwecke dieser Nummer umfassen ‘Schuldverschreibungen von
Zentralstaaten oder Zentralbanken’ die unter Nummer 29 genannten Titel.

Umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

Bei dieser Methode wird bei der Bewertung einer finanziellen Sicherheit der
Marktwert dieser Sicherheit den unter den Nummern 35 bis 60 genannten
Volatilititsanpassungen unterzogen, um der Kursvolatilitit Rechnung zu tragen.

Vorbehaltlich der unter Nummer 33  vorgesehenen Behandlung von
Wihrungsinkongruenzen bei OTC-Derivaten wird in Féllen, in denen Sicherheit und
zugrunde liegende Forderung auf unterschiedliche Wahrungen lauten, zusitzlich zu
der nach den Nummern35 bis60 fir die Sicherheit angemessenen
Volatilitdtsanpassung eine Anpassung fiir die Wechselkursvolatilitit vorgenommen.

Bei OTC-Derivaten, die unter eine von den zustidndigen Behorden geméfl Anhang II1
anerkannte Netting-Rahmenvereinbarung fallen, wird eine Anpassung fiir die
Wechselkursvolatilitit immer dann vorgenommen, wenn die Sicherheit auf eine
andere Wéhrung als die Verrechnungswihrung lautet. Selbst in Féllen, in denen die
unter die Netting-Vereinbarung fallenden Geschifte in mehreren Wéahrungen
abgewickelt werden, erfolgt nur eine einzige Volatilititsanpassung.

Berechnung der angepassten Werte

Mit Ausnahme von Geschiften, die unter anerkannte
Netting-Rahmenvereinbarungen fallen und fiir die die Bestimmungen der
Nummern 5 bis 24 gelten, wird der volatilititsangepasste Wert der zu
beriicksichtigenden Sicherheit generell nach folgender Formel berechnet:

Cva = C x (1-Hc-Hrx)

Der volatilitidtsangepasste Wert der zu beriicksichtigenden Forderung wird nach
folgender Formel berechnet:

Eva = E x (1+Hg), bei OTC-Derivaten: Eya - E.

Der vollstindig angepasste Forderungswert, der sowohl der Volatilitit als auch den
risikomindernden Effekten der Sicherheit Rechnung tragt, wird wie folgt berechnet:

E* =max {0, [Eva-Cvam]}
Dabei ist

E der Forderungswert, der nach den Artikeln 78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89
als angemessen betrachtet wiirde, wére die Forderung unbesichert;

Eva der volatilititsangepasste Forderungsbetrag;
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b)

35.

36.

37.

Cva der volatilitdtsangepasste Wert der Sicherheit;

Cvam gleich Cya plus weiterer Anpassungen fiir etwaige Laufzeiteninkongruenzen
gemal Teil 4;

Hg die nach den Nummern 35 bis 60 berechnete, der Forderung (E) angemessene
Volatilititsanpassung;

Hc die nach den Nummern 35 bis 60 berechnete, der Sicherheit angemessene
Volatilititsanpassung;

Hpx die nach den Nummern 35 bis 60 berechnete, der Wahrungsinkongruenz
angemessene Volatilitdtsanpassung;

E* der vollstindig angepasste Forderungswert, der der Volatilitit und den
risikomindernden Effekten der Sicherheit Rechnung trégt.

Berechnung der Volatilititsanpassungen

Volatilititsanpassungen konnen auf zweierlei Weise berechnet werden: Anhand der
von der Aufsicht vorgegebenen Werte oder auf der Grundlage eigener Schitzungen.

Ein Kreditinstitut kann unabhéngig davon, ob es sich fiir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrdge fiir die Artikel 78 bis 83 oder die Artikel 84
bis 89 entschieden hat, zwischen den von der Aufsicht vorgegebenen und den auf
eigenen Schitzungen basierenden Volatilitdtsanpassungen wihlen. Hat sich das
Kreditinstitut jedoch fiir die auf eigenen Schidtzungen beruhende Methode
entschieden, so muss es diese auf alle Arten von Instrumente anwenden, au3er auf
unwesentliche Portfolios, bei denen es nach der auf aufsichtlichen Vorgaben
beruhenden Methode verfahren kann.

Setzt sich die Sicherheit aus mehreren anerkannten Werten zusammen, so ist die
H=YaH,

Volatilitidtsanpassung i , wobei a; fiir den Anteil eines Werts an der

Sicherheit insgesamt und H; fiir die fiir diesen Wert geltende Volatilitdtsanpassung

steht.

Von der Aufsicht vorgegebene Volatilititsanpassungen

Bei der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden Methode werden (unter der
Voraussetzung einer tiglichen Neubewertung) die in den Tabellen 2 bis 5 genannten
Volatilitidtsanpassungen vorgenommen.

VOLATILITATSANPASSUNGEN

Tabelle 2

Mit
Rating

dem | Rest- Volatilitdtsanpassungen fiir | Volatilitdtsanpassungen

der | laufzeit | Schuldverschreibungen der in | Schuldverschreibungen der in Teil 1
Schuldver- Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b) | Nummer 7 Buchstabenc) und d)

schreibung genannten Emittenten genannten Emittenten

verkniipfte

fur
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Bonitits-
stufe
20-tag. 10-tag. 5-tég. 20-tag. 10-tag. 5-tig.
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
wertungs- | wertungs- | wertungs- | wertungs- | wertungs- | wertungs-
zeitraum | zeitraum | zeitraum | zeitraum | zeitraum | zeitraum
(%0) (%) (%) (%) (%) (%)
1 <1 Jahr | 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>l < 512,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Jahre
> 515,657 4 2,828 11,314 8 5,657
Jahre
2-3 <1lJahr | 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 < 514,243 3 2,121 8,485 6 4,243
Jahre
> 51 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
Jahre
4 <1 Jahr |21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
> < 521,213 15 10,607 N/A N/A N/A
Jahre
> 521,213 15 10,607 N/A N/A N/A
Jahre
Tabelle 3
Mit dem | Volatilitdtsanpassungen fiir | Volatilititsanpassungen fiir
Rating einer | Schuldverschreibungen der in Teil 1 | Schuldverschreibungen der in Teil 1
kurzfristigen | Nummer 7 Buchstabe b) genannten | Nummer 7  Buchstabenc) und d)
Schuldver- | Emittenten mit Kurzfrist-Rating genannten Emittenten mit
schreibung Kurzfrist-Rating
verkniipfte
Bonitits-
stufe
20-tag. 10-tag. 5-tag. 20-tag. 10-tag. 5-tag.
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
wertungs- | wertungs- | wertungs- wertungs- wertungs- wertungs-
zeitraum zeitraum zeitraum zeitraum zeitraum zeitraum
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
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2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabelle 4
Sonstige Arten von Sicherheiten oder Forderungen
20-tag. 10-tag. 5-tag.
Verwertungs- | Verwertungs- | Verwertungs-
zeitraum (%) zeitraum (%) zeitraum (%)
Hauptindex-Aktien, 21,213 15 10,607
Hauptindex-Wandelschuldverschrei-
bungen
Andere an einer anerkannten Borse | 35,355 25 17,678
gehandelte Aktien oder
Wandelschuldverschreibungen
Barmittel 0 0 0
Gold 21,213 15 10,607
Tabelle 5

Volatilititsanpassungen fiir Wahrungsinkongruenzen

20-tdg. Verwertungszeitraum | 10-tdg. Verwertungszeitraum | 5-tdg. Verwertungszeitraum

(%)

(%) (%)

11,314

8 5,657

38.

39.

40.

41.

Bei besicherten Kreditvergaben betrdgt der Verwertungszeitraum 20 Handelstage,
bei Pensionsgeschiften (sofern diese nicht mit der Ubertragung von Waren oder
garantierten  Eigentumsrechten an diesen Waren verbunden sind) und
Wertpapierleihgeschiften 5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen
10 Handelstage.

Bei den in den Tabellen 2 bis 5 und unter den Nummern 40 bis 42 genannten, mit
einem Rating fiir Schuldverschreibungen verkniipften Bonitétsstufen handelt es sich
um die Stufen, die von den zustéindigen Behorden gemif3 den Artikeln 78 bis 83 mit
einem bestimmten Rating gleichgesetzt wurden. Fiir diese Zwecke gilt auch Teil 1
Nummer 10.

Bei nicht anerkennungsfahigen Wertpapieren, die im Rahmen von Pensions- oder
Wertpapierleihgeschiften verlichen oder verduBert werden, wird die gleiche
Volatilitdtsanpassung vorgenommen wie bei Aktien, die nicht in einem Hauptindex
vertreten, aber an einer anerkannten Borse notiert sind.

Bei anerkennungsfdhigen Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
entspricht die Volatilitdtsanpassung dem Hochstwert, der unter Berticksichtigung des
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

unter Nummer 38 genannten Verwertungszeitraums fiir jeden Titel, in den der Fonds
investieren darf, gelten wiirde.

Bei Schuldverschreibungen von Instituten, fiir die kein Rating vorliegt und die nach
Teil 1 Nummer 8 anerkannt werden konnen, wird die gleiche Volatilititsanpassung
vorgenommen wie bei Titeln von Instituten oder Unternehmen, deren Rating mit den
Bonititsstufen 2 oder 3 gleichgesetzt wird.

Auf eigenen Schdtzungen beruhende Volatilitdtsanpassungen

Die zustindigen Behorden konnen Instituten, die die unter den Nummern 48 bis 57
genannten  Anforderungen erfiillen, gestatten, bei der Berechnung der
Volatilitdtsanpassungen fiir ~ Sicherheiten wund Forderungen ihre eigenen
Volatilitatsschiatzungen zu verwenden.

Bei Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur als Investment
Grade oder besser eingestuft wurden, konnen die zustindigen Behorden den
Kreditinstituten gestatten, fiir jede Wertpapierkategorie eine Volatilititsschitzung
abzugeben.

Bei der Abgrenzung der Wertpapierkategorien tragen die Kreditinstitute der Art des
Emittenten, dem Rating der Wertpapiere, ihrer Restlaufzeit und ihrer modifizierten
Laufzeit Rechnung. Volatilititsschitzungen miissen fiir die Wertpapiere, die das
Kreditinstitut in die Kategorie aufgenommen hat, représentativ sein.

Fiir Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur schlechter als
Investment Grade eingestuft wurden, und fiir sonstige anerkennungsfdhige
Sicherheiten werden die Volatilititsanpassungen einzeln ermittelt.

Kreditinstitute, die nach der auf eigenen Schitzungen basierenden Methode
verfahren, diirfen bei der Schitzung der Volatilitit der Sicherheit oder der
Wihrungsinkongruenz nicht die Korrelationen zwischen der unbesicherten
Forderung, der Sicherheit und/oder Wechselkursen beriicksichtigen.

Quantitative Kriterien

Bei der Berechnung der Volatilititsanpassungen wird ein einseitiges 99 %iges
Konfidenzniveau zugrunde gelegt.

Bei besicherten Kreditvergaben betrdgt der Verwertungszeitraum 20 Handelstage,
bei Pensionsgeschiften (sofern diese nicht mit der Ubertragung von Waren oder
garantierten  Eigentumsrechten an diesen Waren verbunden sind) und
Wertpapierleihgeschiften 5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen
10 Handelstage.

Die Kreditinstitute konnen Volatilititsanpassungen verwenden, die unter
Zugrundelegung kiirzerer oder langerer Verwertungszeitrdume berechnet und fiir das
betreffenden Geschéft mit Hilfe nachstehender Wurzel-Zeit-Formel auf den unter
Nummer 49 angegebenen Verwertungszeitraum herauf- oder herabskaliert werden:

Hv = HvVTm /Ty
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

dabei ist Ty der jeweilige Verwertungszeitraum;
Hy die Volatilititsanpassung fiir den jeweiligen Verwertungszeitraum;
Hy die Volatilitdtsanpassung basierend auf dem Verwertungszeitraum T

Die Kreditinstitute tragen der Illiquiditit von Aktiva geringerer Qualitdt Rechnung.
Bestehen Zweifel an der Liquiditit einer Sicherheit, so wird der
Verwertungszeitraum verldngert. Die Kreditinstitute konnen feststellen, ob
historische Daten die potenzielle Volatilitit unterschétzen, z.B. im Fall gestiitzter
Wechselkurse. In solchen Fillen werden die Daten einem Stresstest unterzogen.

Der historische Beobachtungszeitraum (Erhebungszeitraum) fiir die Ermittlung der
Volatilitdtsanpassungen betrdgt mindestens ein Jahr. Bei Kreditinstituten, die ein
Gewichtungsschema oder andere Methoden verwenden, betrdgt der ‘“effektive”
Beobachtungszeitraum mindestens ein Jahr (das heilt, dass die gewichtete
durchschnittliche Zeitverzogerung der einzelnen Beobachtungen nicht weniger als
sechs Monate betragen darf). Die zustdndigen Behdrden kdnnen einem Kreditinstitut
ferner vorschreiben, seine Volatilititsanpassungen unter Zugrundelegung eines
kiirzeren Beobachtungszeitraums zu berechnen, wenn sie dies aufgrund eines
signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitit fiir gerechtfertigt halten.

Die Kreditinstitute aktualisieren ihre Daten mindestens alle drei Monate und
bewerten sie bei jeder wesentlichen Anderung der Marktpreise neu. Zu diesem
Zweck werden die Volatilititsanpassungen mindestens alle drei Monate neu
berechnet.

Qualitative Kriterien

Die Volatilitdtsschitzungen werden 1im tdglichen Risikomanagement des
Kreditinstituts — auch in Bezug auf seine internen Risikolimits - verwendet.

Ist der Verwertungszeitraum, den das Kreditinstitut bei seinem tiglichen
Risikomanagement zugrunde legt, linger als der, der in diesem Teil fiir den
betreffenden Transaktionstyp festgelegt ist, so werden die Volatilititsanpassungen
des Kreditinstituts nach der unter Nummer 50 angegebenen Wurzel-Zeit-Formel
heraufskaliert.

Das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhaltung der schriftlich
niedergelegten Grundsétze fiir die Schitzung der Volatilitdtsanpassungen und die
Integration dieser Schitzungen in sein Risikomanagement sowie die dazugehdrigen
Kontrollen zu gewihrleisten.

Das System, das das Kreditinstitut zur Schidtzung der Volatilititsanpassungen
anwendet, wird im Rahmen der Innenrevision regelmiBig einer unabhdngigen
Priifung unterzogen. Das gesamte System fiir die Schitzung der
Volatilitdtsanpassungen und deren Einbettung in das Risikomanagement des
Kreditinstituts wird mindestens einmal jéhrlich iiberpriift. Diese Uberpriifung stellt
zumindest auf folgende Aspekte ab:

a) die Einbettung der geschitzten Volatilititsanpassungen in das tédgliche
Risikomanagement;
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iii)

58.

59.

b) die Validierung jeder wesentlichen Anderung des Schitzverfahrens;

c) die Konsistenz, Zeitndhe und Zuverléssigkeit der Datenquellen, auf die sich das
Kreditinstitut bei der Schiatzung der Volatilititsanpassungen stiitzt,
einschlieBlich der Unabhingigkeit dieser Quellen;

d) die Genauigkeit und Angemessenheit der Volatilititsannahmen.
Heraufskalierung von Volatilitdtsanpassungen

Die unter den Nummern 37 bis 42 genannten Volatilititsanpassungen gelten fiir den
Fall einer tdglichen Neubewertung. Ebenso muss ein Kreditinstitut, das gemil3 der
Nummern 43 bis 57 seine eigenen Schétzungen verwendet, seine Berechnungen
zundchst auf der Grundlage einer tiglichen Neubewertung anstellen. Erfolgt die
Neubewertung seltener als einmal téglich, so werden groBlere Volatilititsanpassungen
vorgenommen. Diese werden mit Hilfe nachstehender ‘Wurzel-Zeit’-Formel durch
Heraufskalierung der auf einer tdglichen Neubewertung basierenden
Volatilitdtsanpassungen ermittelt:

N+ Ty =D
TM

H=H,
Dabei ist
H die vorzunehmende Volatilititsanpassung

Hy die Volatilititsanpassung bei taglicher Neubewertung

Nr die tatsdchliche Anzahl an Handelstagen zwischen den Neubewertungen
Twm der Verwertungszeitraum fiir das betreffende Geschift.

Voraussetzungen fiir eine Volatilitdtsanpassung von 0 %

Wenn die unter den Buchstaben a) bis h) genannten Bedingungen erfiillt sind,
konnen die zustdndigen Behorden Kreditinstituten, die nach der auf aufsichtlichen
Vorgaben beruhenden oder der auf eigenen Schitzungen basierenden Methode
verfahren, gestatten, bei Pensions- und Wertpapierleihgeschiften anstelle der nach
den Nummern 35 bis 58 ermittelten Volatilitdtsanpassungen eine Anpassung von 0 %
vorzunehmen. Nicht in Frage kommt diese Option flir Kreditinstitute, die gemil3 der
Nummern 12 bis 22 interne Modelle verwenden.

a)  Sowohl die Forderung als auch die Sicherheit sind Barmittel oder Wertpapiere
im Sinne von Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b).

b)  Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe Wahrung.

c) Entweder die Laufzeit der Transaktion betrdgt nicht mehr als einen Tag oder
sowohl die Forderung als auch die Sicherheit werden tdglich zu Marktpreisen
bewertet und unterliegen téglichen Nachschussverpflichtungen.
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60.

d)

g)

h)

Es wird die Auffassung vertreten, dass zwischen der letzten Neubewertung vor
dem Versaumnis des Kontrahenten, Sicherheiten nachzuliefern, und der
VerauBlerung der Sicherheit nicht mehr als vier Handelstage liegen sollten.

Das Geschift wird tuber ein fiur diese Art von Geschift bewdhrtes
Abrechnungssystem abgewickelt.

Die fiir die Vereinbarung maf3geblichen Dokumente sind die fiir Pensions- oder
Leihgeschifte mit den betreffenden Wertpapieren iiblichen
Standarddokumente.

Aus den fiir das Geschéft maligeblichen Dokumenten geht hervor, dass das
Geschift fristlos kiindbar ist, wenn der Kontrahent seiner Verpflichtung zur
Einlieferung von Barmitteln oder Wertpapieren oder zur Leistung von
Nachschusszahlungen nicht nachkommt oder in anderer Weise ausfallt.

Der Kontrahent wird von den zustindigen Behorden als ‘wesentlicher
Marktteilnehmer’ angesehen. Als wesentliche Marktteilnehmer angesehen
werden konnen

die in Teil I Nummer 7 Buchstab b) genannten Emittenten, deren Titel nach
den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % erhalten;

Institute;

sonstige Finanzgesellschaften (einschlieBlich Versicherungsgesellschaften),
deren Schuldtitel nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 20 %
erhalten, oder die — sollte es sich um Kreditinstitute handeln, die die
risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach den
Artikeln 83 bis 89 ermitteln - nicht iiber ein Rating einer anerkannten
Ratingagentur verfligen und intern mit der gleichen Ausfallwahrscheinlichkeit
eingestuft werden, wie sie anerkannte Ratingagenturen in Ratings ansetzen, die
von den zustindigen Behorden gemdl der Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit
einer Bonitétsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt werden.

beaufsichtigte Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
Eigenkapitalanforderungen oder Verschuldungslimits unterliegen;

beaufsichtigte Pensionskassen und

anerkannte Clearing-Organisationen.

Lisst eine zustdndige Behorde die unter Nummer 59 beschriebene Behandlung fiir
Pensions- oder Leihgeschéfte mit Wertpapieren, die von ihrem eigenen Zentralstaat
emittiert wurden, zu, so konnen andere zustindige Behorden beschlieBen, den
Kreditinstituten mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet fiir die gleichen Geschifte die
gleiche Behandlung zu gestatten.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige

Standardansatz
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61.

62.

1.5.

1.5.1.

63.

64.

65.

66.

b)

67.

E*, berechnet nach Nummer 34, ist fiir die Zwecke des Artikels 80 gleich dem
Forderungswert.

IRB-Basisansatz

LGD* (effektive Verlustquote bei Ausfall), berechnet nach dieser Nummer, ist fiir
die Zwecke des Anhangs VII gleich der LGD.

LGD* = Max {0, LGD x [(E*/E]}
Dabei ist

LGD die Verlustquote bei Ausfall, die nach den Artikeln 84 bis 89 fiir die Forderung
gelten wiirde, wire sie unbesichert;

E ist der Forderungswert nach den Artikeln 84 bis89;

E* der nach Nummer 34 berechnete Wert.

Sonstige, fiir die Zwecke der Artikel 84 bis 89 anerkennungsfihige Sicherheiten
Bewertung

Immobiliensicherheiten

Die Immobilie wird von einem unabhdngigen Sachverstindigen zum oder unter
Marktwert bewertet. In Mitgliedstaaten, deren Rechts- und Verwaltungsvorschriften
strenge Vorgaben fiir die Bemessung des Beleihungswerts setzen, kann die
Immobilie stattdessen von einem unabhingigen Experten zum oder unter
Beleihungswert bewertet werden.

Marktwert bezeichnet den geschitzten Betrag, zu dem die Immobilie am Tag der
Bewertung nach angemessenem Marketing im Rahmen eines zu marktiiblichen
Konditionen, von den Parteien in Kenntnis der Sachlage, umsichtig und ohne Zwang
geschlossenen Geschéfts vom Besitz eines verduBerungswilligen Verkaufers in den
Besitz eines kaufwilligen Kaufers iibergehen diirfte. Der Marktwert wird transparent
und klar dokumentiert.

Beleihungswert bezeichnet den Wert der Immobilie, der bei einer vorsichtigen
Bewertung ihrer kiinftigen Marktgingigkeit unter Beriicksichtigung ihrer dauerhaften
Eigenschaften, der normalen und Ortlichen Marktbedingungen, der derzeitigen
Nutzung sowie angemessener Alternativnutzungen bestimmt wurde. Spekulative
Elemente werden bei der Bestimmung des Beleihungswerts auller Acht gelassen. Der
Beleihungswert wird transparent und klar dokumentiert.

Der Wert der Sicherheit ist der Markt- oder Beleihungswert, der gegebenenfalls
aufgrund der Ergebnisse der in Teil 2 Nummer 8 vorgesehenen Uberpriifung und
eventueller vorrangiger Forderungen herabgesetzt wird.

Forderungen

Der Wert der Forderungen ist der Forderungsbetrag.
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68.

1.5.2.

69.

70.

71.

72.

73.

Sonstige Sachsicherheiten

Der Sicherungsgegenstand wird zum Marktwert bewertet — d.h. dem geschitzten
Betrag, zu dem die Sicherheit am Tag der Bewertung im Rahmen eines zu
marktiiblichen Konditionen geschlossenen Geschidfts vom Besitz eines
verduBerungswilligen Verkdufers in den Besitz eines kaufwilligen Kéufers
iibergehen diirfte.

Berechnung  der und  erwarteten

Verlustbetrdge

risikogewichteten =~ Forderungsbetrige

Allgemeine Behandlung

LGD* (effektive Verlustquote bei Ausfall), berechnet nach den Nummern 70 bis 73,
ist fiir die Zwecke des Anhangs VII gleich der LGD.

Féllt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit (C) zum Forderungswert (E) unter die
in Tabelle 6 festgelegte Schwelle von C* (d.h. unter den fiir die Forderung
vorgeschriebenen Mindestgrad an Besicherung), so ist LGD* gleich der in
Anhang VII fiir unbesicherte Forderungen an den Kontrahenten festgelegten LGD.

Ubersteigt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit zum Forderungswert die in
Tabelle 6 festgelegte zweite, hohere Schwelle C** (d.h. das fiir eine Anerkennung
der LGD in voller Hohe erforderliche Maf3 an Besicherung), so ist LGD* gleich dem
in nachstehender Tabelle genannten Wert.

Wird der erforderliche Grad an Besicherung C** fiir die Forderung insgesamt nicht
erreicht, so ist die Forderung zu behandeln wie zwei Forderungen — ndmlich eine, bei
der der erforderliche Besicherungsgrad C** gegeben ist und eine (der verbleibende
Teil), bei der dies nicht der Fall ist.

Tabelle 6 gibt einen Uberblick iiber die zugrunde zu legende LGD* und die fiir die
besicherten Forderungsteile erforderlichen Besicherungsgrade:

Tabelle 6

Mindest-LGD fiir besicherte Forderungsteile

LGD* bei
vor-
rangigen
Forderun
gen

LGD* bei
nach-
rangigen
Forderun
gen

Erforderlicher
Mindestbesicherung

sgrad der Forderung
(C*)

Erforderlicher
Mindestbesicherung

sgrad der Forderung
(C**)

Forderungen

35%

65%

0%

125%

Wohn-/Gewerbeimmo
bilien

35%

65%

30%

140%

Sonstige Sicherheiten

40%

70%

30%

140%
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b)

74.

75.

76.

1.6.

77.

Abweichend davon konnen die zustindigen Behorden den Kreditinstituten
vorbehaltlich der angegebenen Besicherungsgrade bis zum 31. Dezember 2012
gestatten

a) flir vorrangige Forderungen in Form von Gewerbeimmobilien-Leasing eine
LGD von 30 % anzusetzen und

b) fiir vorrangige Forderungen in Form von Investitionsgiiter-Leasing eine LGD
von 35 % anzusetzen.

Diese Ausnahmeregelung wird nach Ablauf des genannten Zeitraums iiberpriift.
Alternativbehandlung fiir Immobiliensicherheiten

Vorbehaltlich der unter dieser und unter Nummer 75 festgelegten Anforderungen
und alternativ zu der unter den Nummern 69 bis 73 vorgesehenen Behandlung
konnen die zustindigen Behdrden eines Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten
gestatten, flir den Teil einer Forderung, der in voller Hohe durch Wohn- oder
Gewerbeimmobilien im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats besichert ist, ein
Risikogewicht von 50 % zu vergeben, wenn die betreffenden Mérkte nachweislich
gut entwickelt und seit langem etabliert sind, und die Verlustraten bei Krediten, die
durch Wohn- bzw. Gewerbeimmobilien besichert sind, die folgenden Bedingungen
erfiillen:

a) die Verluste, die auf 50 % des Marktwerts (oder gegebenenfalls 60 % des
Beleihungswerts, sollte dieser niedriger sein) entfallen, gehen in keinem Jahr
iber 0,3 % der ausstehenden, durch Wohn- und/oder Gewerbeimmobilien
besicherten Kredite hinaus;

b) die Gesamtverluste bei Krediten, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien
besichert sind, gehen in keinem Jahr iiber 0,5 % der ausstehenden, durch die
genannten Immobilien besicherten Kredite hinaus.

Wird eine dieser Bedingungen in einem Jahr nicht erfiillt, so ist diese Behandlung so
lange auszusetzen, bis die Bedingungen in einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden, die die unter Nummer 73 beschriebene Behandlung nicht
zulassen, konnen ihren Kreditinstituten jedoch gestatten, die bei dieser Behandlung
zuldssigen Risikogewichte auf Forderungen anzuwenden, die durch Wohn- bzw.
Gewerbeimmobilien besichert sind, welche sich im Gebiet von Mitgliedstaaten
befinden, deren zustindige Behorden die genannte Behandlung zulassen. In einem
solchen Fall gelten die gleichen Bedingungen wie in diesen Mitgliedstaaten.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrige bei gemischten Sicherheitenpools

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrdge nach
den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden und eine Forderung sowohl durch
finanzielle als auch durch andere zulédssige Sicherheiten abgesichert ist, wird die
LGD* (effektive Verlustquote bei Ausfall), die fiir die Zwecke des Anhangs VII
gleich der LGD ist, wie folgt berechnet.
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78.

79.

1.7.

1.7.1.

80.

1.7.2.

81.

1.7.3.

82.

83.

2.1.

&4.

DE

Das Kreditinstitut ist verpflichtet, den volatilitdtsangepassten Wert der Forderung
(d.h. den Wert, der sich nach der Volatilitidtsanpassung gema3 Nummer 34 ergibt) in
verschiedene, mit je einer Art von Sicherheit unterlegte Anteile aufzuteilen. Das
Kreditinstitut muss die Forderung also in einen durch anerkennungsfihige finanzielle
Sicherheiten unterlegten Anteil, einen durch Forderungsabtretungen besicherten
Anteil, einen durch gewerbliche und einen durch Wohnimmobilien besicherten
Anteil, einen durch sonstige Sicherheiten unterlegten Anteil und einen unbesicherten
Anteil zerlegen.

LGD* wird nach den einschldgigen Bestimmungen diese Anhangs fiir jeden dieser
Anteile gesondert berechnet.

Andere Formen der Besicherung mit Sicherheitsleistung
Einlagen bei Drittinstituten

Sind die in Teil 2 Nummer 12 genannten Voraussetzungen erfiillt, kann eine
Besicherung im Sinne von Teil 1 Nummer 23 wie eine Garantie eines Drittinstituts
behandelt werden.

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfdndete Lebensversicherungen

Sind die in Teil 2 Nummer 13 genannten Voraussetzungen erfiillt, so kann eine
Besicherung im Sinne von Teil 1 Nummer 23 wie eine Garantie des betreffenden
Lebensversicherers behandelt werden. Der Wert der anerkannten Besicherung ist der
Riickkaufswert der Versicherung.

Titel von Instituten, die auf Anforderung zuriickgekauft werden

Nach Teil 1 Nummer 25 anerkennungsfdhige Titel konnen wie eine Garantie des
emittierenden Instituts behandelt werden.

Der Wert der anerkannten Besicherung ist dabei Folgender:

a)  wird der Titel zu seinem Nennwert zuriickgekauft, so gilt als Besicherungswert
dieser Betrag;

b)  wird der Titel zum Marktpreis zurlickgekauft, so wird der Besicherungswert
nach dem gleichen Verfahren ermittelt wie bei den in Teil I Nummer 8
genannten Schuldverschreibungen.

ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG
Bewertung

Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung gilt als Wert der Absicherung (QG)
der Betrag, zu dessen Zahlung sich der Sicherungsgeber fiir den Fall verpflichtet hat,
dass der Kreditnehmer ausfillt, seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt
oder ein bestimmtes anderes Kreditereignis eintritt. Bei Kreditderivaten, bei denen
eine Neustrukturierung der zugrunde liegenden Forderung, verbunden mit einem
Erlass oder einer Stundung der Darlehenssumme, der Zinsen oder der Gebiihren, die
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85.

86.

2.2.

2.2.1.

87.

2.2.2.

88.

DE

zu einem Verlust auf Seiten des Kreditgebers flihrt (d.h. einer Wertberichtigung oder
dhnlichen Buchung in der Gewinn- und Verlustrechnung), nicht als Kreditereignis
gilt, wird der nach dem ersten Satz ermittelte Wert der Absicherung um 40 %
herabgesetzt.

Lautet eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung auf eine andere Wéhrung als der
Kredit selbst (Wahrungsinkongruenz), so wird der Wert der Absicherung mit Hilfe
einer Volatilitdtsanpassung Hpx wie folgt herabgesetzt:

G* =G x (1-Hpx)

Dabei ist

G der Nominalbetrag der Kreditabsicherung;

G* der an etwaige Fremdwéhrungsrisiken angepasste Wert G und

Hpx die Volatilitidtsanpassung fiir etwaige Waihrungsinkongruenzen zwischen der
Kreditabsicherung und der zugrunde liegenden Forderung.

Wenn keine Wéhrungsinkongruenz vorliegt, gilt
G*=G

Die bei Wihrungsinkongruenzen vorzunehmenden Volatilititsanpassungen konnen
nach der auf aufsichtlichen Vorgaben oder der auf eigenen Schitzungen beruhenden
Methode (siche Nummern 35 bis 58) ermittelt werden.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrige

Partielle Absicherung — Unterteilung in Tranchen

Ubertrigt das Kreditinstitut einen Teil des Kreditrisikos in einer oder mehreren
Tranchen, so gelten die in den Artikeln 94 bis 101 festgelegten Regeln.
Materialitdtsgrenzen fiir Zahlungen, unterhalb derer im Falle eines Verlusts keine
Zahlungen geleistet werden, werden mit zuriickbehaltenen First-Loss-Positionen
gleichgesetzt und als Risikotransfer in Tranchen betrachtet.

Standardansatz
Vollstindige Absicherung

Fiir die Zwecke des Artikels 80 ist g das Risikogewicht, das einer Forderung
zugeteilt wird, die génzlich durch eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung
abgesichert ist (Ga).

Dabei ist

g das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von Forderungen an den
Sicherungsgeber, und

107

DE



DE

b)

89.

90.

2.2.3.

91.

92.

Ga der nach Nummer 85 ermittelte Wert G*, der nach Mallgabe des Teils 4 an
etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst wird.

Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

Wenn der abgesicherte Betrag geringer als der Forderungsbetrag ist und der
abgesicherte und der nicht abgesicherte Teil gleichrangig sind — d.h. das
Kreditinstitut und der Sicherungsgeber die Verluste anteilig tragen, wird die
Eigenkapitalerleichterung auf anteiliger Basis gewédhrt. Die risikogewichteten
Forderungsbetrige werden fiir die Zwecke des Artikels 80 nach folgender Formel
berechnet:

(E-Ga) xr+Gaxg
Dabei ist
E der Forderungswert,

Ga der nach Nummer 85 ermittelte Wert G*, der nach Mallgabe des Teils 4 an
etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst wird;

r das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von Forderungen an den
Schuldner;

g das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von Forderungen an den
Sicherungsgeber.

Staatsgarantien

Die zustdndigen Behorden konnen die in Anhang VI Nummern 4 bis 6 vorgesehene
Behandlung auf Forderungen oder Teile von Forderungen ausdehnen, fiir die eine
Garantie des Zentralstaats oder der Zentralbank besteht und diese Garantie auf die
Landeswdhrung des Kreditnehmers lautet und auch in dieser Wéahrung abgesichert
ist.

IRB-Basisansatz
Vollstindige Absicherung / Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

Fiir den abgesicherten Teil der Forderung (basierend auf dem angepassten Wert der
Kreditabsicherung GA) kann fiir den Fall, dass eine vollstdndige Substitution nicht
gerechtfertigt erscheint, fiir die Zwecke des Anhangs VII Teil 2 als PD die PD des
Sicherungsgebers oder eine PD zwischen der des Kreditnehmers und der des
Garanten angesetzt werden. Bei nachrangigen Forderungen und einer nicht
nachrangigen Absicherung ohne Sicherheitsleistung kann fiir die Zwecke des
Anhangs VII Teil 2 als LGD die LGD vorrangiger Forderungen herangezogen
werden.

Fir jeden nicht abgesicherten Teil der Forderung wird als PD die PD des
Kreditnehmers und als LGD die LGD der zugrunde liegenden Forderung verwendet.
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93.

Gy ist der nach Nummer 85 ermittelte Wert G*, der nach Mallgabe des Teils 4 an
etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst wird.
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2.1.

Teil 4 - Laufzeiteninkongruenz

Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige liegt eine
Laufzeiteninkongruenz dann vor, wenn die Restlaufzeit der Kreditabsicherung kiirzer
ist als die Restlaufzeit der abgesicherten Forderung. Eine Absicherung mit einer
Restlaufzeit von weniger als drei Monaten, deren Laufzeit kiirzer ist als die Laufzeit
der abgesicherten Forderung, wird nicht anerkannt.

Liegt eine Laufzeiteninkongruenz vor, so wird die Kreditabsicherung nicht
anerkannt, wenn

a)  die Ursprungslaufzeit der Absicherung weniger als ein Jahr betragt oder

b)  es sich bei der Forderung um eine kurzfristige Forderung handelt, bei der nach
den Vorgaben der zustindigen Behdrden fiir die effektive Restlaufzeit (M)
gemil Anhang VII Teil 2 Nummer 13 anstelle der Untergrenze von einem Jahr
eine Untergrenze von einem Tag gilt.

DEFINITION DER LAUFZEIT

Vorbehaltlich einer Hochstgrenze von 5 Jahren entspricht die effektive Laufzeit der
zugrunde liegenden Forderung dem Zeitraum, nach dessen Ablauf der Schuldner
seine Verpflichtungen spétestens erfiillt haben muss. Vorbehaltlich Nummer 4
entspricht die Laufzeit der Kreditabsicherung dem Zeitraum bis zum
frithestmoglichen Termin der Beendigung bzw. Kiindigung der Absicherung.

Hat der Sicherungsgeber eine Kiindigungsmoglichkeit, so entspricht die Laufzeit der
Absicherung dem Zeitraum bis zum frithestmoglichen Kiindigungstermin. Hat der
Sicherungsnehmer eine Kiindigungsmdglichkeit und bieten die vertraglichen
Konditionen bei Abschluss des Sicherungsgeschéfts dem Kreditinstitut einen Anreiz,
die Transaktion vor Ablauf der Vertragslaufzeit zu kiindigen, so wird der Zeitraum
bis zum frithestmoglichen Kiindigungstermin als Laufzeit der Absicherung
angenommen; in allen anderen Féllen kann angenommen werden, dass sich die
Kiindigungsmoglichkeit nicht auf die Laufzeit der Absicherung auswirkt.

Darf das Kreditderivat vor Ablauf der Toleranzzeitraume enden, die zur Feststellung
eines Ausfalls wegen Zahlungsversdumnis bei der zugrunde liegenden Verpflichtung
erforderlich sind, so ist die Laufzeit der Absicherung um die Dauer des
Toleranzzeitraums herabzusetzen.

BEWERTUNG DER ABSICHERUNG

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschiafte — einfache Methode
(Financial Collateral Simple Method)

Liegt eine Inkongruenz zwischen der Laufzeit der Forderung und der Laufzeit der
Absicherung vor, so wird die Sicherheit nicht anerkannt.
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2.2.

2.3.

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschiifte — umfassende Methode
(Financial Collateral Comprehensive Method)

Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forderung miissen nach
folgender Formel im angepassten Wert der Sicherheit beriicksichtigt werden:

Cvam = Cya x (t-t*)/(T-t¥*)
dabei ist

Cva gleich dem volatilitidtsangepassten Wert der Sicherheit geméf Teil 3 Nummer 34
oder gleich dem Forderungsbetrag, wenn dieser niedriger ist,

t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5
bestimmten Félligkeitstermin der Kreditabsicherung oder gleich T, wenn dieser Wert
niedriger ist,

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5
bestimmten Filligkeitstermin der Forderung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert
niedriger ist, und

t* gleich 0,25

Cvam wird als Cya, zusitzlich angepasst um Laufzeiteninkongruenz, in der Formel
fiir die Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts (E*) gemal3 Teil 3
Nummer 34 zugrunde gelegt.

Ohne Sicherheitsleistung abgesicherte Geschiifte

Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forderung miissen nach
folgender Formel im angepassten Wert der Kreditabsicherung beriicksichtigt werden:

Ga = G* x (t-t*)/(T-t*)

dabei ist

G* gleich dem um Wéihrungsinkongruenz angepassten Betrag der Absicherung
G4 gleich G* angepasst um Laufzeiteninkongruenz

t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5
bestimmten Félligkeitstermin der Kreditabsicherung oder gleich T, wenn dieser Wert
niedriger ist;

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5
bestimmten Félligkeitstermin der Forderung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert
niedriger ist; und

t* gleich 0,25

Ga wird fiir die Zwecke von Teil 3 Nummer 84 bis 93 als Wert der Absicherung
zugrunde gelegt.
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Teil 5 — Kombinierte Kreditrisikominderung beim Standardansatz

Nutzt ein Kreditinstitut, das risikogewichtete Forderungsbetrige nach den
Artikeln 78 bis 83 berechnet, fiir ein und dieselbe Forderung mehrere Arten der
Risikominderung (z.B. wenn es eine Forderung teilweise iiber Sicherheiten und
teilweise liber eine Garantie absichert), so ist es verpflichtet, die Forderung in die
einzelnen, jeweils durch ein einziges Kreditrisikominderungsinstrument gedeckten
Bestandteile aufzuteilen (z.B. in einen durch eine Sicherheit gedeckten Anteil und
einen durch eine Garantie abgesicherten Anteil) und den risikogewichteten
Forderungsbetrag fiir jeden Anteil gemd3 den Artikeln 78 bis 83 sowie geméal
diesem Anhang separat zu ermitteln.

Setzt sich eine von einen einzelnen Sicherungsgeber gewdhrte Kreditabsicherung aus

Teilen mit unterschiedlicher Laufzeit zusammen, so ist analog zu Nummer 1 zu
verfahren.
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Teil 6 — Kreditrisikominderungstechniken fiir Forderungskorbe

ERSTAUSFALL-KREDITDERIVATE (FIRST-TO-DEFAULT CREDIT DERIVATIVES)

Erwirbt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Forderungskorb in der
Weise, dass der erste bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost
und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt beendet, so kann das Kreditinstitut die
Berechnung des risikogewichteten Forderungsbetrags und gegebenenfalls des
erwarteten Verlustbetrags der Forderung, die ohne die Kreditabsicherung den
niedrigsten risikogewichteten Forderungsbetrag nach den Artikeln 78 bis 83 bzw.
Artikel 84 bis 89 ergeben wiirde, gemdll diesem Anhang &ndern, sofern der
Forderungsbetrag den Wert der Kreditabsicherung nicht iibersteigt.

N-TER-AUSFALL-KREDITDERIVATE (NTH-TO DEFAULT CREDIT DERIVATIVES)

Lost der n-te bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung aus, so darf das
die Absicherung erwerbende Kreditinstitut diese Absicherung bei der Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige und gegebenenfalls der erwarteten
Verlustbetrage nur dann beriicksichtigen, wenn die Absicherung auch fiir die
Ausfille 1 bis n-1 erworben wurde oder wenn bereits n-1 Ausfille eingetreten sind.
In diesen Féllen ist analog zu Nummer 1 zu verfahren, mit entsprechenden
Anpassungen fiir nter-Ausfall-Produkte.
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ANHANG IX — Verbriefung

Teil 1 — Begriffsbestimmungen fiir Anhang IX

Im Sinne dieses Anhangs bedeuten:

‘Excess  Spread’  (‘Zinsiiberschuss’) die  Zins-  sowie  andere
Provisionseinnahmen, die beziiglich der verbrieften Forderungen vereinnahmt
werden, abziiglich der zu zahlenden Kosten und Gebiihren;

‘Clean-up call option’ (‘Riickfiihrungsoption’) eine vertragliche Option fiir den
Originator, der zufolge er die Verbriefungspositionen zuriickkaufen oder
aufheben kann, bevor alle zugrunde liegenden Forderungen zuriickgezahlt
wurden, falls der Restbetrag der noch ausstehenden Forderungen unter einen
bestimmten Grenzwert fallt;

‘Liquiditatsfazilitat’ die Verbriefungsposition, die sich aus einer vertraglichen
Vereinbarung ergibt, mit der die Finanzierung zur zeitgerechten Weiterleitung
der Zahlungen an die Anleger gewihrleistet werden soll;

‘Kirb’> 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrige, die gemilB Artikel 84 bis
89 in Bezug auf die verbrieften Forderungen berechnet wiirden, wenn diese
nicht verbrieft wiren, zuziiglich des Betrags der erwarteten Verluste, die mit
diesen Forderungen einhergehen und gemill dieser Artikel berechnet werden,;

‘Ratingsbasierter Ansatz’ die Methode zur Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetréige flir Verbriefungspositionen im Sinne von Teil 4, Absitze 45
bis 49;

‘Aufsichtlicher Formelansatz’ die Methode zur Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Verbriefungspositionen im Sinne von
Teil 4, Absitze 50 bis 52;

‘Position ohne Rating’ eine Verbriefungsposition, die kein qualifiziertes Rating
von Seiten einer anerkannten Ratingagentur (ECAI) im Sinne von Artikel 97
erhalten hat;

‘Position mit Rating’ eine Verbriefungsposition, die ein qualifiziertes Rating
von Seiten einer anerkannten Ratingagentur (ECAI) im Sinne von Artikel 97
erhalten hat;

‘Asset-backed commercial paper programme’ (‘ABCP’-Programm) ein
Verbriefungsprogramm, wobei die emittierten Wertpapiere in erster Linie die
Form eines ‘commercial paper’ mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem
Jahr oder weniger haben.
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Teil 2 — Mindestanforderungen fiir die Anerkennung eines wesentlichen

Kreditrisikotransfers und Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und

erwarteten Verlustbetrige fiir verbriefte Forderungen

MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES WESENTLICHEN
KREDITRISIKOTRANSFERS BEI EINER TRADITIONELLEN VERBRIEFUNG

Das emittierende Kreditinstitut (Originator) einer traditionellen Verbriefung kann
verbriefte Forderungen aus der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
und erwarteten Verlustbetrdge herausnehmen, wenn ein wesentlicher Teil des
Kreditrisiko aus den verbrieften Forderungen auf eine dritte Partei iibertragen wurde
und der Transfer folgenden Bedingungen geniigt:

a)

b)

iii)

Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche Gehalt der
Transaktion hervor.

Auf die verbrieften Forderungen kann von Seiten des Originators und seiner
Glaubiger selbst im Insolvenzall oder bei &hnlichen Verfahren nicht
zuriickgegriffen werden. Dies muss durch ein Rechtsgutachten eines
qualifizierten Rechtsberaters gestiitzt werden.

Die emittierten Wertpapiere stellen keine Zahlungsverpflichtungen des
Originators dar.

Der Erwerber der verbrieften Forderungen ist eine Verbriefungs-
Zweckgesellschaft (‘securitisation special-purpose entity’ /SSPE) fiir
Verbriefungen.

Der Originator behélt nicht die effektive oder indirekte Kontrolle iiber die
iibertragenen Forderungen. Bei einem Originator wird davon ausgegangen,
dass er die effektive Kontrolle tiber die libertragenen Forderungen behalten hat,
wenn er das Recht hat, vom Erwerber der Forderungen die zuvor iibertragenen
Forderungen zuriickzukaufen, um ihre Gewinne zu realisieren, oder wenn er
verpflichtet ist, die iibertragenen Risiken erneut zu iibernehmen. Die
Beibehaltung der Forderungsverwaltung durch den Originator bzw. seine
Verpflichtungen in Bezug auf die Forderungen stellen als solche keine
indirekte Kontrolle iiber die Forderungen dar.

‘Clean-up call’-Optionen miissen die folgenden Bedingungen erfiillen:

die Ausiibung der ‘Clean-up call’-Option liegt im Ermessen des Originators;
die ‘Clean-up call’-Option kann nur dann ausgeiibt werden, wenn 10% oder
weniger des urspriinglichen Wertes der verbrieften Forderungen noch

ausstehend sind; und

die ‘Clean-up call’-Option ist nicht so strukturiert, dass mit ihr die Zuweisung
von Verlusten zu Bonititsverbesserungspositionen oder anderen von den
Anlegern gehaltenen Positionen vermieden wird, und ist auch nicht anderweitig
im Hinblick auf eine Bonitdtsverbesserung hin strukturiert.
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g)

Die Unterlagen der Verbriefung enthalten keinerlei Klauseln, denen zufolge

anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln Verbriefungspositionen
vom Originator verbessert werden miissen, was auch eine Verdnderung der
zugrundeliegenden Kreditforderungen oder eine Aufstockung der an die
Anleger zu zahlenden Rendite beinhalten wiirde (aber nicht darauf beschriankt
ist), wenn es zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit der verbrieften
Forderungen kommt, oder

die an die Inhaber von Verbriefungspositionen zu zahlende Rendite
aufzustocken wire, wenn es zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit des
Forderungspools kdme.

MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES WESENTLICHEN
KREDITRISIKOTRANSFERS BEI EINER SYNTHETISCHEN VERBRIEFUNG

Der Originator einer synthetischen Verbriefung kann die risikogewichteten
Forderungsbetrige und ggf. die erwarteten Verlustbetrige fiir die verbrieften
Forderungen gemdll der nachfolgenden Absdtze 3 und 4 berechnen, wenn ein
wesentlicher Teil des Kreditrisikos auf Dritte entweder mittels einer Besicherung mit
oder einer Besicherung ohne Sicherheitsleistung iibertragen wurde und der Transfer
folgende Bedingungen erfiillt.

a)

b)

Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche Gehalt der
Transaktion hervor.

Die Kreditbesicherung, mittels derer das Kreditrisiko iibertragen wird,
entspricht den Kriterien fiir die Anerkennungsfdhigkeit und anderen in den
Artikeln 90 bis 93 genannten Anforderungen fiir die Anerkennung einer
solchen Besicherung. In diesem Sinne werden Zweckgesellschaften (SPE)
nicht als geeignete Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicherheitsleistungen
anerkannt.

Die fir den Transfer des Kreditrisikos verwendeten Instrumente enthalten
keine Bestimmungen oder Bedingungen, denen zufolge

wesentliche Materialititsschwellen vorgeschrieben werden, unter denen die
Kreditbesicherung nicht ausgelost werden diirfte, wenn ein Kreditereignis
eintritt;

infolge der Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden
Forderungen eine Beendigung der Besicherung moglich ist;

anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln Verbriefungspositionen
vom Originator verbessert werden miissen;

die Kosten des Kreditinstituts fiir die Besicherung stiegen bzw. die an die
Inhaber von Verbriefungspositionen zu zahlende Rendite aufzustocken wire,
wenn es zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit des Forderungspools
kéme.
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d) Dies muss durch ein Rechtsgutachten eines qualifizierten Rechtsberaters
gestlitzt werden, in dem bestitigt wird, dass die Kreditbesicherung in allen
relevanten Rechtsordnungen rechtlich durchsetzbar ist.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR
FORDERUNGEN, DIE IM RAHMEN EINER SYNTHETISCHEN VERBRIEFUNG BESICHERT
SIND, DURCH DEN ORIGINATOR

Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir verbriefte
Forderungen, bei denen die Bedingungen von Absatz 2 erfiillt sind, hat der
Originator einer synthetischen Verbriefung im Sinne von Absatz 5 bis 8 die
entsprechenden Berechnungsmethoden von Teil 4 zu verwenden, d.h. nicht die in
den Artikeln 78 bis 89 genannten Methoden. Fiir Kreditinstitute, die die
risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrige gemall Artikel
84 bis 89 berechnen, liegt der erwartete Verlustbetrag fiir derlei Forderungen bei
Null.

Aus Griinden der Klarheit bezieht sich Absatz 3 auf den gesamten Forderungspool,
der Gegenstand der Verbriefung ist. Vorbehaltlich der Absdtze 5 bis 8 ist der
Originator gehalten, die risikogewichteten Forderungsbetrige in Bezug auf alle
Verbriefungstranchen zu berechnen. Dies hat in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Teil IV zu erfolgen, einschlieBlich jener, die sich auf die
Anerkennung der Kreditrisikominderung beziehen. Wird beispielsweise eine Tranche
mit Hilfe einer Besicherung ohne Sicherheitsleistung auf einen Dritten {ibertragen,
wird das Risikogewicht dieses Dritten auf die Tranche bei der Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrage durch den Originator angewandt.

Behandlung der Laufzeitinkongruenzen bei synthetischen Verbriefungen

Zum Zwecke der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige in
Ubereinstimmung mit Absatz 3 wird jede Laufzeitinkongruenz zwischen der
Kreditbesicherung, durch die die Tranchenbildung erreicht wird, und den verbrieften
Forderungen in Ubereinstimmung mit den Absitzen 6 bis 8 beriicksichtigt. In Bezug
auf die Félligkeit der verbrieften Forderungen wird die jeweils langste Falligkeit
dieser Positionen angesetzt, vorbehaltlich einer maximalen Dauer von fiinf Jahren.

In Bezug auf die Filligkeit der verbrieften Forderungen wird die jeweils lidngste
Filligkeit dieser Positionen angesetzt, vorbehaltlich einer maximalen Dauer von fiinf
Jahren. Die Filligkeit der Kreditbesicherung wird gemafl Anhang VIII festgelegt.

Greift ein Originator auf Teil 4 Absdtze 6 bis 35 fiir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrige zuriick, kann er jede Laufzeitinkongruenz bei
der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage fiir Tranchen aufler Acht
lassen, die kein Rating oder ein Rating unter Investment Grade erhalten haben. Fiir
alle anderen Tranchen erfolgt die Behandlung im Sinne der Laufzeitinkongruenz, die
Gegenstand von Anhang VIII ist, gemal der folgenden Formel:

RW* ist [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)]

In diesem Sinne ist/ sind:
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RW?* die risikogewichteten Forderungsbetrdge im Sinne von Artikel 75 Buchstabe
a);

RW(Ass) die risikogewichteten Forderungsbetridge fiir Forderungen, wenn sie nicht
verbrieft wéren, berechnet auf einer anteilsméfBigen Basis;

RW(SP) die risikogewichteten Forderungsbetrige gemill der Berechnung unter
Absatz 3, sofern keine Laufzeitinkongruenz vorlag;

T die Falligkeit der zugrunde liegenden Forderungen, ausgedriickt in Jahren;
t die Falligkeit der Kreditbesicherung, ausgedriickt in Jahren;
t* 0,25.

Greift ein Originator auf Teil 4 Absédtze 36 bis 74 fiir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetridge zuriick, kann er jede Laufzeitinkongruenz bei
der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Tranchen oder Teile
von Tranchen auller Acht lassen, die im Rahmen dieser Absdtze mit einem
Risikogewicht von 1250% belegt werden. Fiir alle anderen Tranchen oder Teile von
Tranchen erfolgt die Behandlung der Laufzeitinkongruenz geméll Anhang VIII und
der Formel in Absatz 7.
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Teil 3 - Externe Kreditbewertung (Rating)

ANFORDERUNGEN, DIE FUR DIE RATINGS VON ECAI (“EXTERNAL CREDIT
ASSESSMENT INSTITUTIONS”/ EXTERNE RATINGAGENTUREN) EINZUHALTEN SIND

Im Hinblick auf die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige im
Rahmen von Teil 4 dieses Anhangs hat ein Rating durch eine anerkannte ECAI die
folgenden Bedingungen zu erfiillen.

a) Es gibt keine Inkongruenz zwischen den Arten der Zahlungen, die in das
Rating eingeflossen sind, und jenen Zahlungen, die dem Kreditinstitut im
Rahmen des Vertrages zu stehen, der zu der besagten Verbriefungsposition
geflihrt hat.

b) Es ist auf dem Markt Offentlich verfiigbar. Ratings werden nur dann als
offentlich verfiigbar angesehen, wenn sie im Rahmen eines Offentlich
zuginglichen Forums verdffentlicht wurden und sie in die Ubergangsmatrix
der ECAI eingeflossen sind. Ratings, die nur einem begrenzten Kreis von
Unternehmen zur Verfligung gestellt werden, gelten nicht als o6ffentlich
verfiigbar.

VERWENDUNG VON RATINGS

Ein Kreditinstitut kann eine oder mehrere anerkannte externe Ratingagenturen
(ECAI) benennen, deren Rating/s bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige im Rahmen von Artikel 94 bis 101 zugrunde gelegt werden
(‘benannte ECAT’).

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze 5 bis 7 muss ein Kreditinstitut das Rating
bestellter ECAIs durchgingig auf seine Verbriefungspositionen anwenden.

Vorbehaltlich der Absétze 5 und 6 darf ein Kreditinstitut kein ECAI-Rating fiir seine
Positionen in einzelnen Tranchen und das Rating einer anderen ECALI fiir Positionen
in anderen Tranchen innerhalb derselben Struktur verwenden, die durch die erste
ECALI ein Rating erhalten haben oder auch nicht.

In Féllen, in denen eine Position zwei Ratings durch benannte ECAIs erhalten hat,
muss das Kreditinstitut das weniger giinstige Rating verwenden.

In Fillen, in denen eine Position mehr als zwei Ratings durch benannte ECAIs
erhalten hat, sind die zwei giinstigsten Ratings zu verwenden. Bestehen zwischen den
beiden giinstigsten Ratings Unterschiede, ist das weniger giinstige Rating zugrunde
zu legen.

Wird eine gemél den Artikeln 90 bis 93 zulédssige Kreditbesicherung direkt fiir eine
SSPE erbracht und dieser Besicherung wurde beim Rating einer Position durch eine
benannte ECAI Rechnung getragen, kann das mit diesem Rating verbundene
Risikogewicht verwendet werden. Ist die Besicherung gemil3 Artikel 90 bis 93 nicht
zuldssig, wird das Rating nicht anerkannt. Fiir den Fall, dass die Besicherung nicht
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fiir eine SSPE, sondern vielmehr direkt fiir eine Verbriefungsposition vorgenommen
wird, wird das Rating nicht anerkannt.

ZUORDNUNGSVERFAHREN

Die zustindigen Behdrden legen fest, mit welcher der in den Tabellen in Teil 4
genannten Bonitédtsstufe jedes Rating einer anerkannten ECAI belegt wird. Dabei
miissen die zustdndigen Behorden zwischen den relativen Risikograden
unterscheiden, die durch jedes Rating zum Ausdruck gebracht werden. So miissen sie
quantitative Faktoren wie Ausfall und/ oder Verlustraten und qualitative Faktoren
wie das Spektrum der Transaktionen beriicksichtigen, die von der ECAI bewertet
werden, sowie die Bedeutung des Rating.

Die zustidndigen Behorden versuchen sicherzustellen, dass die
Verbriefungspositionen, die aufgrund der Ratings anerkannter ECAIs mit dem
gleichen Risikogewicht belegt sind, dquivalente Kreditrisikograde aufweisen. Dies
kann bedeuten, dass sie ggf. die Festlegung der Bonititsstufe dndern, die an ein
bestimmtes Rating gebunden ist.
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Teil 4 - Berechnung

BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE

Im Sinne von Artikel 96 werden die risikogewichteten Forderungsbetrige einer
Verbriefungsposition berechnet, indem auf den Forderungswert der Position das
relevante gemal diesem Teil genannte Risikogewicht angewandt wird.

Vorbehaltlich Absatz 3,

a)  ist der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen Verbriefungsposition
ithr  Bilanzwert, sofern ein Kreditinstitut die risikogewichteten
Forderungsbetrige gemél3 der Absétze 6 bis 35 berechnet;

b) wird der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen
Verbriefungsposition als Bruttobetrag vor Wertberichtigungen gemessen,
sofern ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige geméill der
Absitze 36 bis 74 berechnet;

c) ist der Forderungsbetrag einer bilanzunwirksamen Verbriefungsposition ihr
Nominalwert, multipliziert mit einem in diesem Anhang beschriebenen
Konversionsfaktor. Soweit nicht anderweitig spezifiziert betrdgt dieser
Umrechungsfaktor 100%.

Der Forderungswert einer Verbriefungsposition, die sich aus einem in Anhang IV
genannten derivativen Instrument ergibt, wird gemall Anhang III festgelegt.

Ist eine Verbriefungsposition Gegenstand einer Besicherung mit Sicherheitsleistung,
kann der Forderungswert dieser Position gemédfl den Bestimmungen von Anhang
VIII und unter dem Vorbehalt wie weiter in diesem Anhang spezifiziert gedndert
werden.

Hat ein  Kreditinstitut ~zwei oder mehrere sich  iiberschneidende
Verbriefungspositionen, ist es gehalten, in dem Malle, wie diese sich liberschneiden,
in die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige nur die Position oder
den Teil einer Position einzubeziehen, die bzw. der die hoheren risikogewichteten
Forderungsbetriige produziert. In diesem Sinne bedeutet 'Uberschneidung', dass die
Positionen ganz oder teilweise eine Forderung in Bezug auf das gleiche Risiko
darstellen, so dass bis zur Grenze der Uberschneidung nur eine einzige Forderung
besteht.

BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE IM RAHMEN DES
STANDARD ANSATZES

Vorbehaltlich der Absitze 8 und 9 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag einer
Verbriefungsposition mit Rating berechnet, indem auf den Forderungswert das mit
der Bonitdtsstufe einhergehende Risikogewicht angewandt wird, welches durch die
zustindigen Behorden geméall Artikel 98 beigemessen wird (s. auch nachfolgend
Tabelle 1 und 2).
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Tabelle 1

Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonitits- 1 2 3 4 5 und darunter
stufe
Risiko- 20% 50% 100% 350% 1250%
gewicht
Tabelle 2
Positionen mit kurzfristigen Ratings
Bonititsstufe 1 2 3 Alle sonstigen Ratings
Risikogewicht 20% 50% 100% 1250%

2.1.

2.2

10.

Vorbehaltlich der Absdtze 10 bis 16 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag
einer Verbriefungsposition ohne Rating durch die Anwendung eines Risikogewichts
von 1250% berechnet.

Originierende Kreditinstitute und Sponsor-Kreditinstitute

Originierende Kreditinstitute und Sponsor-Kreditinstitute wenden ein Risikogewicht
von 1250% auf alle zuriickbehaltenen und zuriickgekauften Verbriefungspositionen
an, die ein Rating von einer anerkannten ECAI erhalten haben, dass, geméll der
Beimessung der zustidndigen Behorden, mit einer Bonitétsstufe unter Bonititsstufe 3
zu verbinden ist. Bei der Bestimmung der Tatsache, ob eine Position ein solches
Rating hat, sind die Bestimmungen von Teil 3 Absétze 2 bis 7 heranzuziehen.

Fiir ein originierendes Kreditinstitut oder ein Sponsor-Kreditinstitut kénnen die
risikogewichteten ~ Forderungsbetrige, @ die = im  Hinblick  auf  ihre
Verbriefungspositionen  berechnet  werden, auf die  risikogewichteten
Forderungsbetriage beschriankt werden, die fiir die verbrieften Forderungen berechnet
wiirden, als wenn sie nicht verbrieft worden wiren. Dies gilt vorbehaltlich einer
angenommenen Anwendung eines Risikogewichts von 150% auf alle {iberfilligen
Posten unter den verbrieften Forderungen und Posten unter den verbrieften
Forderungen, die zu den ‘Forderungen mit hohem Risiko’ gehoren,

Behandlung von Positionen ohne Rating

Die zustindigen Behorden konnen einem  Kreditinstitut —mit  einer
Verbriefungsposition ohne Rating gestatten, fiir die Berechnung des
risikogewichteten Forderungsbetrages fiir diese Position die Behandlung von
Absatz 11 zugrunde zu legen, sofern die Zusammensetzung des Pools von
verbrieften Forderungen jederzeit bekannt ist.
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11.

2.3.

12.

13.

2.4.

24.1.

14.

Ein Kreditinstitut kann das gewichtete Durchschnittsrisikogewicht, das auf die
verbrieften Forderungen gemif3 den Artikeln 78 bis 83 von einem Kreditinstitut, das
die Forderungen hielte, angewandt wiirde, multipliziert mit einem
Konzentrationskoeffizienten anwenden. Dieser Konzentrationskoeffizient entspricht
der Summe der Nennwerte aller Tranchen, geteilt durch die Summe der Nennwerte
der nachrangigen oder gleichwertigen Tranchen in Bezug auf die Tranche, in der die
Position gehalten wird, einschlieflich dieser Tranche selbst. Das resultierende
Risikogewicht kann nicht iiber 1250% liegen bzw. niedriger sein als das
Risikogewicht, das auf irgendeine vorrangig geratete Tranche anwendbar ist. Ist ein
Kreditinstitut nicht in der Lage, die Risikogewichte zu bestimmen, die auf die
verbrieften Forderungen gemiall Artikel 78 bis 83 anwendbar sind, legt es ein
Risikogewicht von 1250% fiir die Position zugrunde.

Behandlung von Verbriefungspositionen in einer Second-Loss-Tranche oder in
einer bessergestellten in einem ABCP ('Asset-backed-commercial-paper')-
Programm

Vorbehaltlich der Verfligbarkeit einer giinstigeren Behandlung im Rahmen der
Bestimmungen iiber Liquidititsfazilititen in den Absdtzen 14 bis 16 kann ein
Kreditinstitut auf Verbriefungspositionen, die die Bedingungen in Absatz 13 erfiillen,
ein Risikogewicht anwenden, welches das groBere ist von 1) 100% oder ii) dem
hochsten Risikogewicht, das auf irgendeine der verbrieften Forderungen von einem
Kreditinstitut, das die Forderungen hielte, gemall den Artikeln 78 bis 83 angewandt
wiirde.

Fiir die Nutzung der Behandlung nach Absatz 12 bedarf es der Erfiillung der
folgenden Bedingungen

a) die Verbriefungsposition muss Gegenstand einer Tranche sein, die
wirtschaftlich in einer Second-Loss-Position oder einer besseren Position bei
der Verbriefung ist, und die First-Loss-Tranche muss eine bedeutende
Bonititsverbesserung fiir die Second-Loss-Tranche darstellen;

b) die Qualitit der Verbriefungsposition muss einer Einstufung als Investment
Grade oder besser entsprechen; und

c) die Verbriefungsposition muss von einem Kreditinstitut gehalten werden, das
keine Position in der First-Loss-Tranche hilt.

Behandlung von Liquidititsfazilititen ohne Rating
Anerkannte Liquiditdtsfazilitiiten

Sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind, kann zur Bestimmung ihres
Forderungswerts ein Konversionsfaktor von 20% auf den Nennwert einer
Liquiditétsfazilitit mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger
und ein Konversionsfaktor von 50% auf den Nennwert einer Liquiditétsfazilitdt mit
einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr angewandt werden.

a) Die Dokumentation der Liquidititsfazilitdit muss eindeutig die Umsténde
festlegen und begrenzen, unter denen sie in Anspruch genommen werden kann.
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2.4.2.

15.

2.4.3.

16.

b) Die Fazilitdt darf nicht gezogen werden, um Kreditunterstiitzung zu gewéhren
um zum Zeitpunkt der Ziehung bereits eingetretene Verluste abzudecken. Dies
gilt z.B. fiir die Bereitstellung von Liquiditdt in Bezug auf Forderungen, die
zum Zeitpunkt der Ziehung bereits ausgefallen sind oder fiir den Erwerb von
Forderungen oberhalb des Fair Value.

c)  Die Fazilitat darf nicht zur Bereitstellung einer permanenten oder regelméfigen
Finanzierung fiir die Verbriefung verwendet werden.

d)  Die Riickzahlung von Ziehungen aus der Fazilitit darf nicht den Anspriichen
von Anlegern nachgeordnet werden, bei denen es sich nicht um Anspriiche
handelt, die sich aus Zinssatz- oder Wihrungsderivaten, Gebiihren oder
anderen derartigen Zahlungen ergeben, bzw. sie darf nicht Gegenstand einer
Stundungsvereinbarung oder eines Verzichts sein.

e) Die Fazilitit kann nicht mehr gezogen werden, nachdem alle anwendbaren
Bonitétsverbesserungen, von denen die Liquiditétsfazilitit begiinstigt wird,
aufgebraucht sind.

f)  Die Fazilitit muss eine Bestimmung enthalten, der zufolge eine automatische
Reduzierung des Betrags, der gezogen werden kann, in Hohe der Forderungen,
die bereits ausgefallen sind, eintritt. Ausfall ist hier im Sinne von Artikel 84 bis
89 zu verstehen oder fiir den Fall, dass ein Pool verbriefter Forderungen aus
Instrumenten mit Ratings besteht und die Fazilitit beendet wird, wenn die
Durchschnittsqualitdt des Pools unter Investment Grade fillt.

Bei dem anzusetzenden Risikogewicht handelt es sich um das hdchste
Risikogewicht, das im Rahmen von Artikel 78 bis 83 von einem Kreditinstitut, das
die Forderungen hielte, auf irgendeine der verbrieften Forderungen anzuwenden
ware.

Liquiditdtsfazilititen, die nur im Falle einer allgemeinen Marktstorung gezogen
werden konnen

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversionsfaktor von 0% auf
den Nennwert einer Liquiditétsfazilitit angewandt werden, die nur im Falle einer
allgemeinen Marktstorung gezogen werden kann (d.h. wenn mehr als eine
Zweckgesellschaft im Rahmen verschiedener Transaktionen nicht in der Lage ist, ein
fallig werdendes 'Commercial Paper' zu erneuern und diese Unfdhigkeit nicht das
Ergebnis einer Verschlechterung der Kreditqualitidt der Zweckgesellschaft in Bezug
auf ihre verbrieften Forderungen ist), sofern die in Absatz 14 genannten
Bedingungen erfiillt sind.

Barvorschuss-Fazilitdten

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversionsfaktor von 0% auf
den Nennwert einer Liquiditdtsfazilitit angewandt werden, die uneingeschrinkt
kiindbar ist, sofern die Bedingungen in Absatz 14 erfiillt sind und die Riickzahlung
der Ziehungen der Fazilitit vorrangig vor allen anderen Anspriichen auf Zahlungen
aus den verbrieften Forderungen sind.
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2.5.

17.

18.

19.

20.

21.

25.1.

22.

Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvierenden
Forderungen mit vorzeitigen Tilgungsklauseln

Zusatzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetrdgen, die beziiglich ihrer
Verbriefungspositionen berechnet werden, hat ein Originator einen risikogewichteten
Forderungsbetrag gemél der Methode in den Absdtzen 18 bis 32 zu berechnen, wenn
er revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die vorzeitige
Tilgungsklauseln enthélt.

Das Kreditinstitut berechnet den risikogewichteten Forderungsbetrag in Bezug auf
die Summe aus dem Anteil des Originators und demjenigen des Investors.

Bei Verbriefungsstrukturen, bei denen die verbrieften Forderungen sowohl
revolvierende als auch nicht-revolvierende Forderungen enthalten, hat der Originator
auf den Teil des zugrunde liegenden Pools, der die revolvierenden Forderungen
enthélt, die nachfolgend genannte Behandlung anzuwenden.

In diesem Sinne bedeutet ‘Anteil des Originators’ den Nennwert dieses fiktiven Teils
eines Pools gezogener Betréige, die bei der Verbriefung verduflert werden, wobei sein
Anteil in Bezug auf den Betrag des gesamten Pools, der in die Struktur geflossen ist,
den Teil der Zahlungen bestimmt, der durch die Einziehung des Nominalbetrages
und der Zinsen sowie anderer verbundener Betrdge erzeugt wird, der nicht fiir
Zahlungen an jene zur Verfiigung steht, die Verbriefungspositionen aus der
Verbriefung halten.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Originators nicht den
Anteilen der Investoren nachgeordnet sein.

Unter ‘Anteil der Investoren’ versteht man den Nominalbetrag des verbleibenden
fiktiven Teils des Pools der gezogenen Betrige.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit seinen Rechten in
Bezug auf den Anteil des Originators ist nicht als eine Verbriefungsposition zu
betrachten, sondern als eine anteilige Forderung gegeniiber den verbrieften
Forderungen, so als ob diese nicht verbrieft worden wiren.

Ausnahmen von der vorzeitigen Tilgungsbehandlung

Die  Originatoren der folgenden  Verbriefungstypen sind von  der
Eigenkapitalanforderung geméfl Absatz 17 ausgenommen:

a)  Verbriefungen von revolvierenden Forderungen, bei denen die Investoren nach
wie vor in jeder Hinsicht allen kiinftigen Ziehungen von Seiten der
Kreditnehmer ausgesetzt sind, so dass das Risiko der zugrunde liegenden
Fazilititen nicht an das originierende Kreditinstitut zuriick geht, und zwar auch
nach Eintreten eines vorzeitigen Tilgungsfalles, sind von der vorzeitigen
Tilgungsbehandlung ausgenommen.

b)  Verbriefungen, bei denen eine vorzeitige Tilgungsklausel nur in Féillen
ausgelost wird, die nicht mit der Wertentwicklung der verbrieften Aktiva oder
die des originierenden Kreditinstituts gebunden sind, wie beispielsweise
wichtige Anderungen in den Steuergesetzen und —Bestimmungen.
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2.5.2.

23.

24.

2.5.3.

25.

26.

27.

Maximale Eigenkapitalanforderung

Fiir ein originierendes Kreditinstitut, das der Anforderung von Absatz 17 unterliegt,
soll der Gesamtbetrag der risikogewichteten Forderungsbetrdge in Bezug auf seine
Positionen in Anteilen der Investoren sowie der risikogewichteten
Forderungsbetrdge, die im Rahmen von Absatz 17 berechnet werden, nicht héher
liegen als der GroBere der nachfolgend genannten Betrige

a) die risikogewichteten Forderungsbetrdge, die im Hinblick auf seine Positionen
in Anteilen der Investoren berechnet werden,

b) die risikogewichteten Forderungsbetrdge, die im Hinblick auf die verbrieften
Forderungen von einem Kreditinstitut berechnet wiirden, das die Forderungen
hielte, so als wiren diese nicht in Hohe eines Betrags verbrieft worden, der den
Anteilen der Investoren entspricht.

Der unter Artikel 57 geforderte Abzug von Nettogewinnen, die sich gegebenenfalls
aus der Kapitalisierung kiinftiger Ertrige ergeben, wird nicht im Rahmen des in
Absatz 23 genannten Betrages beriicksichtigt.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge

Der risikogewichtete Forderungsbetrag, der geméfl Absatz 17 zu berechnen ist, wird
ermittelt, indem der Betrag der Anteile der Investoren mit dem Produkt aus dem
angemessenen Konversionsfaktor, so wie in den Absidtzen 27 bis 32 angegeben, und
dem gewichteten Durchschnittsrisikogewicht, das auf die verbrieften Forderungen
angewandt werden wiirde, wéren diese nicht verbrieft worden, multipliziert wird.

Eine vorzeitige Tilgungsklausel gilt dann als 'kontrolliert', wenn die folgenden
Bedingungen erfiillt sind.

a) Das originierende Kreditinstitut muss iiber einen angemessenen Kapital-
/Liquidititsplan verfiigen, um sicherzustellen, dass es im Falle einer
vorzeitigen Tilgung iiber ausreichend Kapital und Liquiditét verfiigt.

b) Wiéhrend der Laufzeit der Transaktion erfolgt eine anteilige Aufteilung
zwischen dem Anteil des Originators und dem der Investoren in Bezug auf die
Zahlung von Zinsen, Tilgungen, Kosten, Verluste und Verwertungserlose
basierend auf dem Monatsanfangs-Saldo der ausstehenden Forderungen.

c¢) Der Tilgungszeitraum wird dann als lang genug angesehen, wenn 90 % der zu
Beginn des vorzeitigen Tilgungszeitraumes ausstechenden Gesamtforderungen
(Anteil des Originators und der Investoren) zuriickgezahlt werden konnen oder
als ausgefallen anzusehen sind.

d) Das Tempo der Riickzahlung soll nicht schneller sein als unter einer linearen
Riickzahlung iiber die Zeit, die gemiB c) vorgesehen ist.

In Féllen von Verbriefungen, die einer vorzeitigen Tilgungsklausel fiir Retailkredite
unterliegen, die nicht zweckgebunden, uneingeschrinkt und fristlos kiindbar sind,
wobei die vorzeitige Tilgung durch den Stand des Zinsiiberschusses ausgelost wird,
der auf ein spezifiziertes Niveau absackt, miissen die Kreditinstitute den
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Dreimonatsdurchschnitt des Zinstuiberschusses mit dem Zinsuberschussniveau
vergleichen, ab dem der Zinsiiberschuss zuriickbehalten wird.

28. In den Féllen, in denen die Verbriefung keinen Riickhalt des Zinsiiberschusses
vorsieht, wird das Referenzniveau fiir den Riickhalt mit einem Wert von 4,5 %-
Punkten oberhalb desjenigen Standes des Zinsiiberschusses angenommen, bei dem
die 'vorzeitige Tilgung' ausgelost wird.

29. Der anzuwendende Konversionsfaktor wird durch den Stand des aktuellen
Dreimonatsdurchschnitts des Zinsiiberschusses geméf} Tabelle 3 ermittelt.

Tabelle 3
Verbriefungen, die einer | Verbriefungen, die einer
kontrollierten vorzeitigen | nicht-kontrollierten
Tilgungsklausel vorzeitigen
unterliegen Tilgungsklausel
unterliegen

Dreimonats- Konversionsfaktor Konversionsfaktor

durchschnitt  des

Zinsiiberschusses

Uber Niveau A 0% 0%

Niveau A 1% 5%

Niveau B 2% 15%

Niveau C 20% 50%

Niveau D 20% 100%

Niveau E 40% 100%

30. In Tabelle 3 beinhaltet ‘Niveau A’ Zinsiiberschussniveaus < 133,33% des
Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber > bzw. = 100,00% des
Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ‘Niveau B’ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus <
100,00% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber > bzw. =
75% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. 'Niveau C' beinhaltet Zinsiiberschuss-
niveaus < 75% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber >
bzw. = 50% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ‘Niveau D’ beinhaltet
Zinsiiberschussniveaus < 50% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des
Zinsiiberschusses, aber > bzw. = 25% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt.
‘Niveau E’ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus < 25% des Referenzniveaus fiir den
Riickhalt des Zinsiiberschusses.

31. Auf alle anderen Verbriefungen, die einer kontrollierten vorzeitigen Tilgungsklausel

fiir revolvierende Forderungen unterliegen, wird ein Kreditkonversionsfaktor von
90% angewendet.
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32.

2.6.

33.

2.7.

34.

35.

3.1.

36.

37.

38.

39.

40.

Auf alle anderen Verbriefungen, die einer nicht-kontrollierten vorzeitigen
Tilgungsklausel fiir revolvierende Forderungen unterliegen, wird ein
Umrechnungsfaktor von 100% angewandt.

Anerkennung der Kreditrisikominderung bei Verbriefungspositionen

Wird fiir eine Verbriefungsposition eine Kreditbesicherung vorgenommen, kann die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige im Sinne von Anhang VIII
gedndert werden.

Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetrige

Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in Bezug auf eine
Verbriefungsposition, die ein Risikogewicht von 1250% erhélt, den Forderungswert
der Position von den Eigenmitteln abziehen. Dies ist eine Alternative zur
Beriicksichtigung der Position bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetridge. Zu diesem Zweck kann die Berechnung des Forderungswertes
eine anerkannte Besicherung mit Sicherheitsleistung auf eine in Absatz 33 genannte
Art und Weise widerspiegeln.

Macht ein Kreditinstitut von der in Absatz 34 genannten Alternative Gebrauch, wird
12,5 mal der Betrag, der gemil3 diesem Absatz abgezogen wurde, im Sinne von
Absatz 9 von jenem Betrag abgezogen, der in diesem Absatz als der hochste
risikogewichtete Forderungsbetrag von den dort genannten Kreditinstituten berechnet
wurde.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE IM RAHMEN DES
AUF INTERNEN RATINGS BASIERENDEN ANSATZES (“INTERNAL RATINGS BASED
APPROACH”/ IRB-ANSATZ)

Rangfolge der Methoden

Im Sinne von Artikel 96 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag von
Verbriefungspositionen geméf der Absétze 36 bis 74 berechnet.

Fiir eine Position mit Rating bzw. eine Position, fiir die ein abgeleitetes Rating
verwendet werden kann, wird die in den Absétzen 45 bis 49 genannte auf Ratings
basierende Methode zur Berechnung des risikogewichteten Forderungsbetrags
herangezogen.

Fiir eine Position ohne Rating wird der aufsichtliche Formelansatz im Sinne der
Absitze 50 bis 52 zugrunde gelegt, es sei denn, der interne Bemessungsansatz im
Sinne der Absétze 42 und 43 ist zuléssig.

Ein Kreditinstitut, das kein originierendes Kreditinstitut oder Sponsor-Kreditinstitut
ist, darf den aufsichtlichen Formelansatz nur mit Zustimmung der zustdndigen
Behorden verwenden.

Im Falle eines originierenden oder eines Sponsor-Kreditinstituts, das Kj, nicht
berechnen kann und das nicht die Erlaubnis zur Verwendung des internen
Bemessungsansatzes fiir Positionen in ABCP-Programmen erhalten hat, bzw. im
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3.1.1

41.

3.1.2.

42.

Falle von anderen Kreditinstituten, die nicht die Erlaubnis zur Verwendung des
aufsichtlichen Formelansatzes bzw. fiir Positionen in ABCP-Programmen des
internen Bemessungsansatzes erhalten haben, wird ein Risikogewicht von 1250% auf
Verbriefungspositionen angewandt, die kein Rating haben und fiir die auch kein
abgeleitetes Rating verwendet werden darf.

Verwendung abgeleiteter Ratings

Wenn die folgenden operationellen Mindestanforderungen eingehalten werden,
iibertragt ein Institut ein abgeleitetes Rating auf eine Position ohne Rating, wobei das
abgeleitete Rating dem Rating der Positionen mit Rating (die ‘Referenzpositionen’)
entspricht, bei denen sich um die vorrangigsten Positionen handelt, die in jeder
Hinsicht der besagten Verbriefungsposition ohne Rating nachgeordnet sind.

a)  Die Referenzpositionen miissen in jeder Hinsicht der Verbriefungstranche ohne
Rating nachgeordnet sein.

b) Die Filligkeit der Referenzpositionen muss derjenigen der besagten Position
ohne Rating entsprechen oder linger sein.

c) Ein abgeleitetes Rating muss auf laufender Basis aktualisiert werden, um den
Verdanderungen des Ratings bei den Referenz-Verbriefungspositionen
Rechnung zu tragen.

Der ‘Interne Bemessungsansatz’ fiir Positionen in ABCP-Programmen

Vorbehaltlich der Zustimmung seitens der zustdndigen Behorden kann ein
Kreditinstitut unter Wahrung der folgenden Bedingungen einer Position ohne Rating
in einem 'Asset-backed-commercial-paper’-Programm ein abgeleitetes Rating im
Sinne von Absatz 43 iibertragen.

a) Positionen im ‘Commercial Paper’, die vom Programm emittiert sind, sind
Positionen mit Rating.

b) Das Kreditinstitut iiberzeugt die zustindigen Behorden, dass seine interne
Bemessung der Kreditqualitdit der Position der oOffentlich verfligbaren
Bemessungsmethode einer oder mehrerer anerkannter ECAI entspricht, wenn
es um das Rating fiir Wertpapiere geht, die durch die Forderungen des
verbrieften Typs unterlegt sind.

c) Die ECAI, deren Methode im Sinne von Buchstabe b zu entsprechen ist,
umfassen jene ECAI, die ein externes Rating fiir die vom Programm
emittierten 'Commercial Paper' abgegeben haben. Quantitative Elemente - wie
Stressfaktoren -, die bei der Bemessung der Position im Hinblick auf eine
spezifische Kreditqualitdit verwendet werden, miissen mindestens so
konservativ sein wie jene, die bei der einschligigen Bemessungsmethode der
besagten ECAI zugrunde gelegt werden.

d)  Bei der Entwicklung seiner internen Bemessungsmethode hat ein Kreditinstitut
alle veroffentlichten Ratingmethoden anerkannter ECAI beim Rating von
Wertpapieren zu beriicksichtigen, die durch die Forderungen des verbrieften
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g)

h)

1))

Typs unterlegt sind. Diese Beriicksichtigung ist durch das Kreditinstitut zu
dokumentieren und mindestens einmal jdhrlich zu aktualisieren.

Die interne Bemessungsmethode des Kreditinstituts enthélt Ratingstufen,
wobei zwischen diesen und den Ratings anerkannter ECAI ein enger
Zusammenhang besteht. Diese Entsprechung ist ausdriicklich zu
dokumentieren.

Die interne Bemessungsmethode flief3t in die internen
Risikomanagementprozesse des Kreditinstituts ein, d.h. in seine
Beschlussfassungs-, Managementinformations- und

Kapitalallokationsprozesse.

Interne oder externe Priifer, ein ECAI bzw. die interne Kreditpriifungsstelle
oder Risikomanagementfunktion des Kreditinstituts nehmen regelméBige
Kontrollen des internen Bemessungsprozesses und der Qualitidt der internen
Bemessungen der Kreditqualitit der Forderungen des Kreditinstituts im
Rahmen eines ABCP-Programms vor. Fiihren die interne Revison, die
Kreditpriifungsstelle ~ bzw. die  Risikomanagementfunktionen  eines
Kreditinstituts diese Kontrolle durch, dann sind diese Funktionen unabhéngig
vom ABCP-Programm-Geschéftszweig und von den Kundenbeziehungen zu
sehen.

Das Kreditinstitut beobachtet die Entwicklung seiner internen Ratings im
Zeitablauf, um die Giite seiner internen Bemessungsmethode zu bewerten.
Gegebenenfalls sind Anpassungen dieser Methode erforderlich, wenn
beispielsweise die Wertentwicklung der Forderungen regelmiflig von der von
den internen Ratings vorgezeichneten abweicht.

Das ABCP-Programm umfasst Kreditvergabekriterien in Form von Kredit- und
Anlageleitlinien. Bei der Entscheidung iiber einen Aktiva-Kauf muss der
Programmverwalter die Art des zu erwerbenden Aktivums, die Art und den
Geldwert der Forderungen, die sich aus der Bereitstellung von
Liquiditatsfazilititen und Bonititsverbesserungen ergeben, sowie die
Verlustverteilung und die rechtliche sowie wirtschaftliche Isolation der von der
die Aktiva verduBernden Einrichtung {ibertragenen Aktiva beriicksichtigen.
Zudem ist eine Kreditanalyse des Risikoprofils des Aktiva-Verkdufers
vorzunehmen, so wie auch eine Analyse der vergangenen und erwarteten
kiinftigen finanziellen Entwicklung, der derzeitigen Marktposition, der
erwarteten kiinftigen Wettbewerbsféhigkeit, des Verschuldungsgrads, der
Cashflows, der Zinsdeckung sowie des Schuldenratings einzubeziehen ist.
Ferner muss eine  Priifung der  Kreditvergabekriterien,  der
Kundenbetreuungsfahigkeiten und der Inkassoverfahren des Verkéufers
erfolgen.

Die Kreditvergabekriterien des ABCP-Programms werden
Mindestanerkennungskriterien fiir Aktiva festlegen. So gilt insbesondere, dass

der Erwerb von Aktiva, die in hohem Malle iiberféllig oder ausgefallen sind,
ausgeschlossen sind;
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43.

3.2.

44,

i1) eine Ubermidfige Konzentration auf einen einzelnen Schuldner oder einen
einzelnen geografischen Raum eingeschrankt wird, und dass

1i1)  die Laufzeit der zu erwerbenden Aktiva begrenzt ist.

k)  Das ABCP-Programm wird iiber Inkassostrategien und -prozesse verfiigen, die
die operationelle Fahigkeit und die Kreditqualitit des Servicer beriicksichtigen.
Das Programm wird das Verkdufer-/ Servicer-Risiko mittels verschiedener
Methoden mindern, wie z.B. mittels Auslosern, die sich auf die derzeitige
Kreditqualitdt stlitzen, wodurch eine Vermengung von Mitteln verhindert
wiirde.

1)  Die aggregierte Verlustschitzung eines Aktivapools, der im Rahmen eines
ABCP-Programms erworben werden soll, muss alle Quellen potenzieller
Risiken beriicksichtigen, wie das Kredit- und das Verwésserungsrisiko. Wenn
die durch den Verkaufer erbrachte Bonitéitsverbesserung sich von der Hohe her
lediglich auf kreditbezogene Verluste stiitzt, dann ist eine gesonderte
Riickstellung fiir das Verwisserungsrisiko zu bilden, sofern dieses fiir einen
bestimmten Forderungspool erheblich ist. Bei der Festlegung des
erforderlichen Niveaus der Bonitédtsverbesserung sind im Programm {iberdies
mehrere Jahre historischer Informationen zu iiberpriifen, einschlieBlich der
Verluste, Ausfille, Verwidsserungen und der Umschlagshiufigkeit der
Forderungen.

m) Das ABCP-Programm wird strukturelle Merkmale, wie z.B. ‘Abwicklungs’-
Ausloser, in den Erwerb von Forderungen integrieren, so dass eine potenzielle
Kreditverschlechterung des zugrunde liegenden Portfolios gemindert wird.

Die Anforderung an die Bemessungsmethode der ECAI, der zufolge sie 6ffentlich
verfiigbar sein muss, kann von den zustdndigen Behdrden erlassen werden, wenn sie
iiberzeugt sind, dass aufgrund spezifischer Merkmale der Verbriefung - z.B. ihrer
einzigartigen Struktur - nun eine bislang noch nicht offentlich verfiigbare ECAI-
Bemessungsmethode vorliegt.

Ein Kreditinstitut kann einer Position ohne Rating eine der in Absatz 42 genannten
Ratingstufen zuordnen. Die Position erhdlt ein zugeordnetes Rating, das den
Bonititsbeurteilungen gemill dieser Ratingklasse entspricht, so wie in Absatz 42
festgelegt. Entspricht dieses zugeordnete Rating zu Beginn der Verbriefung dem
Niveau Investment Grade oder besser, wird es als dem anerkannten Rating durch
eine anerkannte ECAI im Hinblick auf die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige gleichwertig angesehen.

Hochstgrenze der risikogewichteten Forderungsbetrige

Fiir ein originierendes Kreditinstitut, ein Sponsor-Kreditinstitut oder fiir ein anderes
Kreditinstitut, das Kirp berechnen kann, werden die risikogewichteten
Forderungsbetrige in Bezug auf seine Verbriefungspositionen auf diejenigen
beschrinkt, die eine Eigenkapitalanforderung im Sinne von Artikel 75 Buchstabe a)
in Hohe einer Summe von 8% der risikogewichteten Forderungsbetrdge produzieren
wiirden, die wiederum entstehen wiirden, wenn die verbrieften Aktiva nicht verbrieft
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wiren bzw. in der Bilanz des Kreditinstituts zuziiglich der erwarteten Verlustbetrage
dieser Forderungen ausgewiesen wiirden.

3.3. Ratingsbasierter Ansatz

45. Im Rahmen des ratingsbasierten Ansatzes wird der risikogewichtete
Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition mit Rating berechnet, indem auf den
Forderungswert das Risikogewicht angewandt wird, das mit der Bonititsstufe
einhergeht, der das Rating von Seiten der zustindigen Behorden geméll Artikel 98
zugeordnet ist (s. Tabelle 4 und 5)
Tabelle 4
Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonitétsstufe Risikogewicht

‘Credit Quality Step’

(CQS)

A B C

CQS1 7% 12% 20%

CQS 2 8% 15% 25%

CQS3 10% 18% 35%

CQS 4 12% 20% 35%

CQS 5 20% 35% 35%

CQS 6 35% 50% 50%

CQS 7 60% 75% 75%

CQS 8 100% 100% 100%

CQS9 250% 250% 250%

CQS 10 425% 425% 425%

CQS 11 650% 650% 650%

Kleiner CQS 11 1250% 1250% 1250%

Tabelle 5

Positionen, die ein kurzfristiges Rating erhalten haben
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Bonitétsstufe Risikogewicht
‘Credit  Quality  Step’
(CQS)

A B C
CQS1 7% 12% 20%
CQS 2 12% 20% 35%
CQS3 60% 75% 75%
Alle anderen Kredit- | 1250% 1250% 1250%
bewertungen

46. Vorbehaltlich Absatz 47 werden die Risikogewichte von Spalte A in jeder Tabelle
angewandt, wenn die Position Bestandteil der hdchstrangigsten Tranche der
Verbriefung ist. Bei der Bestimmung der Tatsache, ob es sich bei einer Tranche um
die hochstrangigste Tranche in diesem Sinne handelt, ist es nicht erforderlich,
Betrdge zu beriicksichtigen, die sich aus Zins- oder Wéhrungsderivatekontrakten,
falligen Gebiihren oder anderen dhnlichen Zahlungen ergeben.

47. Die Risikogewichte in Spalte C in jeder Tabelle werden angewandt, wenn die
Position Bestandteil einer Verbriefung ist, deren effektive Anzahl der verbrieften
Forderungen kleiner als sechs ist. Bei der Berechnung der effektiven Anzahl der
verbrieften Forderungen sind mehrere, auf einen Schuldner bezogene Forderungen
als eine einzige Forderung zu behandeln. Die effektive Anzahl der Forderungen wird
wie folgt berechnet:

(D E4AD ,)?
lz EAD }

l

wobei EAD; die Forderungshohe sdmtlicher auf den i-ten Schuldner bezogener Forderungen
repriasentiert. Im Falle einer ‘Resecuritisation’ (erneute Verbriefung von Verbriefungs-
positionen) muss das Kreditinstitut in der Formel auf die Anzahl der Verbriefungspositionen
in dem Pool und nicht auf die Anzahl der zugrundeliegenden Forderungen in den
urspriinglichen Pools abstellen, aus denen die zugrundeliegenden Verbriefungspositionen
stammen. Ist der Anteil am Portfolio im Zusammenhang mit der groBten Forderung, C,,
verfiigbar, kann das Kreditinstitut N als 1/C; berechnen.

48. Die Risikogewichte in Spalte B sind auf alle anderen Positionen anzuwenden.
49. Die Kreditrisikominderung fiir Verbriefungspositionen ist im Sinne der Absitze 58
bis 60 zuléssig.
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34.

50.

51.

Aufsichtlicher Formelansatz

Vorbehaltlich der Absdtze 56 und 57 st das Risikogewicht einer
Verbriefungsposition im Rahmen des Aufsichtlichen Formelansatzes der jeweils
hohere der beiden nachfolgend genannten Sétze: 7% oder das Risikogewicht, das im
Sinne von Absatz 51 zugrunde zu legen ist.

Vorbehaltlich der Absitze 56 und 57 betrdgt das auf den Forderungswert
anzuwendende Risikogewicht:

12,5 x (S[L+T] - S[L]) / T,

wobei
X wenn x < Kirbr
S [X ] = . g o o (Kirbr - x )/Kirbr .
Kirbr + K[x] - K[Kirbr] + (d - Kirbr/w)(1 - e ) wenn Kirbr < x
wobei
T=1000,

und ® = 20 sind.

In diesen Formeln bezeichnet Beta [x; a, b] die kumulative Beta-Verteilung mit den
Parametern a und b, ausgewertet an der Stelle x.

T (die “Dicke” der Tranche, in der die Position gehalten wird) ist das Verhiltnis von
(a) dem Nominalwert der Tranche zu (b) der Summe der Forderungsbetrige der
Forderungen, die verbrieft wurden. In diesem Sinne ist der Forderungswert eines in
Anhang IV genannten derivativen Instruments, bei dem die derzeitigen
Wiedereindeckungskosten kein positives Vorzeichen haben, die potenzielle kiinftige
Kreditforderung, so wie sie im Sinne von Anhang III berechnet wird.

Kirbr ist das Verhiltnis von (a) Kirb zu (b) der Summe der Forderungswerte der
Forderungen, die verbrieft wurden. Kirbr wird in Dezimalform ausgedriickt (z.B.
wiirde Kirb in Hohe von 15% des Pools als Kirbr von 0,15 ausgedriickt).

L (das Bonititsverbesserungsniveau) wird berechnet als das Verhéltnis des
Nominalwerts aller Tranchen, die der Tranche, in der die Position gehalten wird,
nachrangig sind, zur Summe der Forderungswerte der Forderungen, die verbrieft
wurden. Kapitalisierte kiinftige Ertrdge diirfen nicht in die Berechnung von L
einbezogen werden. Von Gegenparteien im Zusammenhang mit derivativen
Instrumenten im Sinne von Anhang IV ausstehende Betrige, die im Verhéltnis zu der
besagten Tranche nachrangigere Tranchen repridsentieren, konnen bei der
Berechnung  des  Bonitdtsverbesserungsniveaus  zu  ihren  derzeitigen
Wiedereindeckungskosten ~ bewertet werden  (ohne  potenzielle  kiinftige
Kreditforderungen).

N ist die effektive Anzahl der Forderungen, die gemil3 Absatz 47 berechnet wird.
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52.

3.5.

53.

Die ELGD ('forderungsgewichtete durchschnittliche Verlustquote bei Ausfall’) wird
wie folgt berechnet:

> LGD,-EAD,
ELGD = - S Ea

wobei LGD;j die durchschnittliche LGD reprisentiert, bezogen auf alle Forderungen
gegen den i-fen Schuldner und die LGD gemiB den Artikeln 84 bis 89 bestimmt
wird. Im Falle einer ,Resecuritisation’ wird eine LGD von 100% auf die verbrieften
Positionen angewandt. Werden das Ausfall- und das Verwiésserungsrisiko fiir
angekaufte Forderungen bei einer Verbriefung auf aggregierte Art und Weise
behandelt (z.B. stehen eine einzige Riickstellung oder Ubersicherung zur Abdeckung
von Verlusten aus jeder Quelle zur Verfiigung), wird der LGD-Input als ein
gewichteter Durchschnitt der LGD fiir das Kreditrisiko und der 75%igen LGD fiir
das Verwisserungsrisiko berechnet. Bei den Gewichtungen handelt es sich jeweils
um die unabhédngigen Eigenkapitalanforderungen fiir das Kredit- und das
Verwésserungsrisiko.

Vereinfachte Inputs

Macht der Forderungswert der groften verbrieften Forderung, C;, nicht mehr als 3%
der Summe der Forderungswerte der verbrieften Forderungen aus, dann kann das
Kreditinstitut zum Zwecke des Aufsichtlichen Formelansatzes eine LGD= 50%
ansetzen sowie N gleich setzen mit entweder

m—1

-1
N =(q C + (Mjmax{l—mq ,O}J

oder
N=1/ C].

Cn ist dabei das Verhiltnis aus der Summe der Forderungswerte der hochsten 'm' —
Forderungen zur Summe der Forderungswerte der verbrieften Forderungen. Die
Hohe von ‘m’ kann dabei vom Kreditinstitut festgelegt werden.

Bei Verbriefungen, die Retailforderungen umfassen, konnen die zusténdigen
Behorden die Anwendung des Aufsichtlichen Formelansatzes unter Zugrundelegung
folgender Vereinfachungen: 2 = 0 und v = 0 zulassen.

Die Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen kann gemil} der Absétze 58,
59 und 61 bis 65 anerkannt werden.

Liquiditatsfazilititen

Die Bestimmungen der Absédtze 54 und 55 gelten fiir die Festlegung des
Forderungswertes einer Verbriefungsposition ohne Rating in Form bestimmter Arten
von Liquiditétsfazilitdten.
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Ligquiditdtsfazilititen, die lediglich im Falle einer allgemeinen Marktstérung
verfiigbar sind

Auf den Nominalbetrag einer Liquiditétsfazilitit, die nur im Falle einer allgemeinen
Marktstorung gezogen werden kann und die die Bedingungen einer 'anerkannten
Liquidititsfazilitdt' im Sinne von Absatz 14 erfiillt, kann ein Konversionsfaktor von
20% angewandt werden.

Barvorschuss-Fazilitdten

Auf den Nominalbetrag einer Liquiditétsfazilitét, die die Bedingungen von Absatz 16
erfiillt, kann ein Konversionsfaktor von 0% angewandt werden.

Ausnahmebehandlung falls K, nicht berechnet werden kann.

Wenn es fiir ein Kreditinstitut nicht zweckmdBig ist, die risikogewichteten
Forderungsbetrige fiir die verbrieften Forderungen so zu berechnen, als wiren sie
nicht verbrieft worden, kann es einem Kreditinstitut ausnahmsweise und
vorbehaltlich der Zustimmung durch die zustindigen Behdrden gestattet werden, die
nachfolgende Methode fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
fiir eine Verbriefungsposition ohne Rating in Form einer Liquiditdtsfazilitit
anzuwenden.

Das hochste Risikogewicht, das, wenn sie nicht verbrieft worden wéren, gemil3 den
Artikeln 78 bis 83 auf irgendeine der verbrieften Forderungen angewandt werden
wiirde, kann auf die durch die Liquiditétsfazilitdt représentierte Verbriefungsposition
angewandt werden. Um den Forderungswert der Position zu bestimmen, kann ein
Konversionsfaktor von 50% auf den Nominalbetrag der Liquiditétsfazilitat
angewandt werden, falls die Fazilitit eine urspriingliche Laufzeit von einem Jahr
oder weniger hat. Erfiillt die Liquiditatsfazilitdt die Bedingungen von Absatz 54,
kann ein Konversionsfaktor von 20% zugrunde gelegt werden.

Anerkennung der Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen
Besicherung mit Sicherheitsleistung

Die anerkannte Besicherung mit Sicherheitsleistung ist auf jene beschrénkt, die fiir
die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige gemill der Artikel 78 bis
83 zuléssig ist, so wie in Artikel 90 bis 93 vorgesehen. Die Anerkennung unterliegt
der Einhaltung der entsprechenden Mindestanforderungen, die in diesen Artikeln
festgeschrieben sind.

Absicherung ohne Sicherheitsleistung

Die anerkannte Absicherung ohne Sicherheitsleistung und die Bereitsteller von
Absicherungen ohne Sicherheitsleistung sind auf jene beschrinkt, die geméf den
Artikeln 90 bis 93 in Frage kommen. Die Anerkennung unterliegt der Einhaltung der
entsprechenden Mindestanforderungen, die in diesen Artikeln festgeschrieben sind.
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Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir ~Verbriefungspositionen mit
Kreditrisikominderung

Ratingsbasierter Ansatz

Werden die risikogewichteten Forderungsbetrige unter Zugrundelegung des
Ratingsbasierten Ansatzes berechnet, konnen der Forderungswert und/oder der
risikogewichtete Forderungsbetrag fiir eine Verbriefungsposition, fiir die eine
Kreditbesicherung erwirkt wurde, gemifl den Bestimmungen von Anhang VIII
gedandert werden, so wie sie fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige im Sinne der Artikel 78 bis 83 gelten.

Aufsichtlicher Formelansatz — vollstdndige Besicherung

Werden die risikogewichteten Forderungsbetrige unter Zugrundelegung des
Aufsichtlichen Formelansatzes berechnet, kann das Kreditinstitut das 'tatsdchliche
Risikogewicht' der Position bestimmen. Dieses wird ermittelt, indem der
risikogewichtete Forderungsbetrag der Position durch den Forderungswert der
Position geteilt und sodann mit 100 multipliziert wird.

Im Falle einer Besicherung mit Sicherheitsleistung wird der risikogewichtete
Forderungsbetrag der Verbriefungsposition durch Multiplizierung des um die
Besicherung mit Sicherheitsleistung bereinigten Forderungswerts der Position (E*,
Berechnung wie in den Artikeln 90 bis 93 fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige im Sinne von Artikel 78 bis 83 unter der Annahme, dass der
Betrag der Verbriefungsposition E ist) mit dem 'tatsdchlichen Risikogewicht'
berechnet.

Im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung wird der risikogewichtete
Forderungsbetrag der Verbriefungsposition berechnet, indem G, (der Betrag der
Absicherung, der im Hinblick auf eine etwaige Waihrungsinkongruenz oder
Laufzeitinkongruenz geméf den Bestimmungen von Anhang VIII bereinigt wird) mit
dem Risikogewicht des Bereitstellers der Besicherung multipliziert wird. Sodann
wird dieser Betrag zu jenem addiert, der sich durch Multiplizierung des Betrags der
Verbriefungsposition abziiglich Ga mit dem tatséchlichen Risikogewicht ergibt.

Aufsichtlicher Formelansatz — teilweise Besicherung

Deckt die Kreditrisikominderung den ,First Loss’ oder Verluste auf anteilsméBiger
Basis in der Verbriefungsposition ab, kann das Kreditinstitut die Bestimmungen der
Absitze 61 bis 63 anwenden.

In den anderen Fillen behandelt das Kreditinstitut die Verbriefungsposition als zwei
oder mehrere Positionen, wobei der ungedeckte Teil als Position mit der geringeren
Kreditqualitit angesehen wird. Fiir die Berechnung des risikogewichteten
Forderungsbetrages dieser Position finden die Bestimmungen der Absétze 50 bis 52
Anwendung, allerdings vorbehaltlich der Anderungen, dass ‘T’ im Falle einer
Besicherung mit Sicherheitsleistung an e* und im Falle einer Absicherung ohne
Sicherheitsleistung an T-g angepasst wird; e* bezeichnet das Verhéltnis von E* zum
gesamten nominellen Betrag des zugrundeliegenden Pools, wobei E* der bereinigte
Forderungsbetrag der Verbriefungsposition ist, der gemi3 den Bestimmungen von
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66.

67.

69.

Anhang VIII berechnet wird, so wie sie fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige gemdl der Artikel 78 bis 83 gelten unter der Annahme, dass der
Betrag der Verbriefungsposition E ist; g ist das Verhéltnis des Nominalbetrages der
Kreditbesicherung (bereinigt im Hinblick auf eine etwaige Waihrungs- oder
Laufzeitinkongruenz geméfl den Bestimmungen von Anhang VIII) zur Summe der
Forderungsbetrige der verbrieften Forderungen. Im Falle einer Absicherung ohne
Sicherheitsleistung wird das Risikogewicht des Bereitstellers der Absicherung auf
den Teil der Position angewandt, der nicht unter den bereinigten Wert von ‘T’ fallt.

Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvierenden
Forderungen mit vorzeitigen Tilgungsklauseln

Zusatzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetrigen, die beziiglich seiner
Verbriefungspositionen  berechnet werden, hat ein  Originator, einen
risikogewichteten Forderungsbetrag gemill der Methode in den Absédtzen 17 bis 32
zu berechnen, wenn er revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die
vorzeitige Tilgungsklausel enthilt.

Zum Zwecke von Absatz 66 ersetzen die Absdtze 68 und 69 die Absétze 20 und 21.
Im Sinne dieser Bestimmungen bedeutet ,Anteil des Originators’ die Summe aus

a) dem Nennwert dieses fiktiven Teils eines Pools gezogener Betrige, die in die
Verbriefung verduBlert werden, wobei sein Anteil in Bezug auf den Betrag des
gesamten Pools, der in die Struktur geflossen ist, den Teil der Zahlungen
bestimmt, die durch die Einziehung des Nominalbetrages und der Zinsen sowie
anderer verbundener Betrdge erzeugt werden, der nicht fiir Zahlungen an jene
zur Verfiigung steht, die Verbriefungspositionen aus der Verbriefung halten;
plus

b) dem Nennwert des Teils des Pools nicht gezogener Betrdage der Kreditlinien,
deren gezogene Betrige in die Verbriefung verduBert wurden, wobei der Anteil
des Gesamtbetrages dieser nicht gezogenen Betrdge der gleiche ist wie der
Anteil des Nennwerts, der unter Buchstabe a) in Bezug auf den Nennwert des
Pools gezogener Betrdge beschrieben wird, die in die Verbriefung verdufert
wurden.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Originators nicht den
Anteilen der Investoren nachgeordnet sein.

Unter ‘Anteil der Investoren’ versteht man den Nominalbetrag des fiktiven Teils des
Pools der gezogenen Betrige, die nicht unter Buchstabe a) fallen zuziiglich des
Nominalbetrages des Teils des Pools nicht gezogener Betrdge der Kreditlinien, deren
gezogene Betrdge in die Verbriefung verduBlert wurden, der nicht unter Buchstabe b)
fallt.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit seinen Rechten in
Bezug auf den Anteil des Originators, der in Absatz 68 Buchstabe a) beschrieben
wird, ist nicht als eine Verbriefungsposition zu betrachten, sondern als eine anteilige
Forderung gegeniiber den verbrieften gezogenen Forderungsbetrégen, so als ob diese
nicht in einen Betrag verbrieft worden wiren, der dem in Absatz 68 Buchstabe a)
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genannten gleichwertig ist. Bei dem originierenden Kreditinstitut wird auch davon
ausgegangen, dass es eine anteilige Forderung gegeniiber den nicht gezogenen
Betragen der Kreditlinien hat, deren gezogene Betrdge in die Verbriefung verduflert
wurden, die einem Betrag entspricht, der dem in Absatz 68 Buchstabe b) genannten
gleichwertig ist.

Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetrige

Von einem risikogewichteten Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition, auf die
ein Risikogewicht von 1250% angewandt wird, kann 12,5 mal der Betrag etwaiger
Wertberichtigungen abgezogen werden, die vom Kreditinstitut in Bezug auf die
verbrieften Forderungen vorgenommen wurden. Sofern diese Wertberichtigungen fiir
diesen Zweck beriicksichtigt werden, werden sie nicht mehr bei der Berechnung
beriicksichtigt, die in Anhang VII Teil 1 Absatz 34 genannt ist.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition kann um 12,5 mal
den Betrag etwaiger Wertberichtigungen reduziert werden, die das Kreditinstitut im
Hinblick auf diese Position vorgenommen hat.

Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in Bezug auf eine
Verbriefungsposition, auf die ein Risikogewicht von 1250% angewandt wird,
alternativ zur Einbeziehung dieser Position in ihre Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige den Forderungswert der Position von den Eigenmitteln abziehen.

Zum Zwecke von Absatz 73

a) kann der Forderungswert der Position von den risikogewichteten
Forderungsbetrigen abgeleitet werden, wobei etwaige im Sinne von Absatz 70
und Absatz 71 vorgenommene Minderungen zu beriicksichtigen sind;

b) kann die Berechnung des Forderungswertes eine anerkannte Besicherung mit
Sicherheitsleistung auf eine Art und Weise berticksichtigen, die mit der in den
Absitzen 58 bis 65 vorgeschriebenen Methode konsistent ist;

¢) kann bei Zugrundelegung des Aufsichtlichen Formelansatzes zur Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige und sofern L < Kirgr und [L+T] >
Kirsr, die Position wie zwei Positionen behandelt werden, wobei fiir die
vorrangigere der beiden Positionen L gleich Kirpg ist.

Macht ein Kreditinstitut von der in Absatz 72 genannten Alternative Gebrauch, so
wird 12,5 mal der Betrag, der gemél diesem Absatz abgezogen wurde, zum Zwecke
von Absatz 44 von dem Betrag abgezogen, der in diesem Absatz als der hdochste
risikogewichtete Forderungsbetrag spezifiziert wird, der von den dort genannten
Kreditinstituten zu berechnen ist.
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2.1.

Anhang X

Operationelles Risiko

Teil 1 - Basisindikatoransatz

EIGENKAPITALANFORDERUNG

Beim Basisindikatoransatz betrdgt die Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle
Risiko 15 % des nachstehend definierten Indikators.

INDIKATOR

MaBgeblicher Indikator ist der Dreijahresdurchschnitt der Summe aus
Nettozinsertrdgen und zinsunabhéngigen Nettoertragen.

Der Dreijahresdurchschnitt wird auf der Grundlage der letzten sechs
Zwolfmonats-Beobachtungen, die in der Mitte und am Ende jedes Geschiftsjahres
erfolgen, errechnet. Wenn keine gepriiften Zahlen vorliegen, konnen Schétzungen
verwendet werden.

Ist die Summe aus Nettozinsertrdgen und zinsunabhdngigen Nettoertrdgen in einem
der Beobachtungszeitraume negativ oder gleich Null, so wird dieser Wert nicht in die
Berechnung des Dreijahresdurchschnitts einbezogen. Der mafigebliche Indikator ist
die Summe der positiven Werte, geteilt durch die Anzahl der positiven Werte.

Kreditinstitute im Geltungsbereich der Richtlinie 86/635/EWG

Malgeblicher Indikator ist hier die Summe der in Tabelle 1 aufgefiihrten Posten;
diese entsprechen den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung von Kreditinstituten
in Artikel 27 der Richtlinie 86/635/EWG. In dieser Addition erscheint jeder Wert mit
seinem positiven oder negativen Vorzeichen.

Die Beschrinkungen der Nummern 7 und 8 kénnten eine Anderung dieser Werte
erforderlich machen.

Tabelle 1:
1 Zinsertrage und dhnliche Ertrige
2 Zinsaufwendungen und  dhnliche
Aufwendungen

3 Ertrdge aus Wertpapieren:

a) aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) aus Beteiligungen
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c¢) aus Anteilen an verbundenen Unternechmen

4 Ertrdge aus Provisionen und Gebiihren

5 Aufwendungen fiir Provisionen und

Gebiihren

6 Netto-Ertrag/Netto-Aufwand aus

Finanzgeschiften

7 Sonstige betriebliche Ertrige
Beschrinkungen:

Der Indikator wird vor Abzug der Riickstellungen und Betriebsausgaben errechnet.
Nicht in die Berechnung des Indikators einbezogen werden:

a)  Realisierte Gewinne/Verluste aus der VerduBerung von Positionen, die nicht
dem Handelsbuch zuzurechnen sind

b) auBergewdhnliche oder unregelmafige Ertrige
c)  Ertridge aus Versicherungstitigkeiten.

Wenn Neubewertungen von Handelsbuchpositionen in der Gewinn- und
Verlustrechnung verbucht werden, kdnnen sie in die Berechnung einbezogen werden.
Bei einer Anwendung von Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 86/635/EWG sollten
die in der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten Neubewertungen einbezogen
werden.

Kreditinstitute, fiir die andere Rechnungslegungsvorschriften gelten

Kreditinstitute, die anderen Rechnungslegungsvorschriften als denen der Richtlinie
86/635/EWG unterliegen, berechnen den maligeblichen Indikator anhand von Daten,
die der oben genannten Definition am Nachsten kommen.
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Teil 2 — Standardansatz

EIGENKAPITALANFORDERUNG

Beim Standardansatz wird die Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko
durch einfache Addition der fiir die einzelnen Geschiftsfelder nach Tabelle 2
berechneten Eigenkapitalanforderungen ermittelt.

Die fiir ein bestimmtes Geschiftsfeld geltende Eigenkapitalanforderung entspricht
einem festen Prozentsatz eines maf3geblichen Indikators.

Der Indikator wird fiir jedes Geschéftsfeld einzeln berechnet.

Der mallgebliche Indikator berechnet sich fiir jedes Geschiftsfeld als der
Dreijahresdurchschnitt der Summe aus dem Nettozinsertrag und dem jédhrlichen
zinsunabhdngigen Nettoertrag im Sinne von Teil 1 Nummern 5 bis 9.

Der  Dreijahresdurchschnitt ~ wird  errechnet aus den letzten  sechs
Zwolfmonatsdurchschnitten zur Geschiftsjahreshdlfte und zum Abschluss des
Geschiftsjahres. Liegen keine gepriiften Zahlen vor, koénnen Schitzungen
herangezogen werden.

Ergibt die Summe aus Nettozinsertrag und zinsunabhidngigem Nettoertrag einen
negativen Wert, so wird dieser Wert mit null angesetzt.

Tabelle 2:
Geschiftsfeld Tatigkeiten Prozentsatz
Unternehmensfinanzierung/- Emission und/oder Platzierung von | 18 %
beratung (Corporate Finance) Finanzinstrumenten mit fester

Ubernahmeverpflichtung

Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Emissionsgeschéft

Anlageberatung

Beratung von Unternehmen beziiglich
Kapitalstruktur, Geschéftsstrategie und
damit verbundenen Fragen sowie
Beratungs- und sonstige
Serviceleistungen im Zusammenhang
mit Fusionen und Ubernahmen

Investment Research und Finanzanalyse
sowie andere Arten von allgemeinen
Empfehlungen zu Transaktionen mit
Finanzinstrumenten
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Handel (Trading und Sales) Eigenhandel 18 %
Geldbrokerage
Entgegennahme und Weiterleitung von
Auftrigen im Zusammenhang mit
einem oder mehreren
Finanzinstrumenten
Auftragsausfiihrung fiir Kunden
Platzierung von Finanzinstrumenten
ohne feste Ubernahmeverpflichtung
Betriecb von Multilateral Trading
Facilities
Werpapierprovisionsgeschéft Entgegennahme und Weiterleitung von | 12 %
(Retail Brokerage) Auftrdgen im Zusammenhang mit
einem oder mehreren
(Geschéifte mit natiirlichen Finanzinstrumenten
Personen oder kleinen und
mittleren  Unternehmen, die | Auftragsausfiihrung fiir Kunden
nach Artikel 55 als
Retailforderungen  einzustufen Platzierung" von Finanzinstrumenten
sind) ohne feste Ubernahmeverpflichtung
Firmenkundengeschéft Hereinnahme von  Einlagen wund | 15 %
(Commercial Banking) sonstigen riickzahlbaren Geldern
Kreditgewdhrung
Leasing
Biirgschaften und Garantien
Privatkundengeschift ~ (Retail | Hereinnahme von  Einlagen und | 12 %
Banking) sonstigen riickzahlbaren Geldern
(Geschidfte mit  natiirlichen | Kreditgewdhrung
Personen oder kleinen wund .
mittleren  Unternehmen, die | Leasing
nach Artikel 55 als | _
Retailforderungen  einzustufen | Biirgschaften und Garantien
sind)
Zahlungsverkehr und | Geldtransferdienstleistungen 18 %
Abwicklung

Ausgabe und  Verwaltung  von
Zahlungsmitteln
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Depot- und Treuhandgeschifte | Verwahrung und Verwaltung von | 15 %
(Agency Services) Finanzinstrumenten fiir Rechnung von

Kunden, einschlielich Custody und
verbundene Dienstleistungen wie Cash
Management und
Sicherheitenverwaltung

Vermogensverwaltung  (Asset | Portfoliomanagement 12 %
Management)

OGAW-Verwaltung

Sonstige Arten der
Vermogensverwaltung

Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, seine
Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko nach einem alternativen
Standardansatz gemil3 den Nummern 9 bis 16 zu berechnen.

GRUNDSATZE FUR DIE ZUORDNUNG DER GESCHAFTSFELDER

Die Kreditinstitute entwickeln und dokumentieren spezifische Vorschriften und
Kriterien fiir die Zuordnung des Indikators aus den eigenen aktuellen
Geschiftsfeldern und Tatigkeiten in das Grundgeriist des Standardansatzes. Die
Kriterien werden iiberpriift und gegebenenfalls an neue oder sich verdndernde
Geschiftstitigkeiten und —risiken angepasst. Fiir die Zuordnung der Geschiftsfelder
gelten folgende Grundsitze:

a) Alle Tétigkeiten werden in einer zugleich iiberschneidungsfreien und
erschopfenden Art und Weise einem Geschéftsfeld zugeordnet.

b) Jede Tatigkeit, die nicht ohne weiteres innerhalb dieses Grundgeriists einem
Geschiftsfeld zugeordnet werden kann, die aber eine ergdnzende Funktion zu
einer im Grundgeriist enthaltenen Tatigkeit ist, wird dem Geschéftsfeld
zugeordnet, welches sie unterstiitzt. Wenn mehr als ein Geschiftsfeld durch
diese ergdnzende Tétigkeit wunterstiitzt wird, wird ein objektives
Zuordnungskriterium angewandt.

c) Kann eine Tétigkeit keinem bestimmten Geschiftsfeld zugeordnet werden, so
wird das Geschiftsfeld mit dem hochsten Prozentsatz zugrunde gelegt. Dieses
Geschiftsfeld gilt dann auch fiir die zugeordneten unterstiitzenden Funktionen.

d) Die Kreditinstitute konnen interne Verrechnungsmethoden anwenden, um den
Indikator auf die Geschiftsfelder aufzuteilen. In einem Geschiftsfeld
generierte Kosten, die einem anderen Geschiftsfeld zugerechnet werden
konnen, konnen auf dieses andere Geschiftsfeld iibertragen werden,
beispielsweise indem interne Transferkosten zwischen den beiden
Geschiftsfeldern zugrunde gelegt werden.
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3.1.

10.

11.

12.

3.2

13.

3.2.1

14.

3.2.2.

15.

16.

e) Die zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko
vorgenommene Zuordnung der Tatigkeiten zu den Geschéftsfeldern ist mit den
fiir das Kredit- und Marktrisiko verwendeten Kategorien konsistent.

f)  Die hohere Management-Ebene ist unter Aufsicht der Verwaltungsorgane des
Kreditinstituts fiir die Zuordnungsgrundsitze verantwortlich.

g)  Der Zuordnungsprozess unterliegt einer unabhiingigen Uberpriifung.

ALTERNATIVE INDIKATOREN FUR BESTIMMTE GESCHAFTSFELDER
Modalititen

Die zustindigen Behdorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, fiir die
Geschiéftsfelder Privatkundengeschéft und Firmenkundengeschéft einen alternativen
Indikator zu verwenden.

Fir diese Geschiftsfelder ist der malBgebliche Indikator ein normierter
Ertragsindikator, der dem 0,035-fachen Dreijahresdurchschnitt des jdhrlichen
nominalen Gesamtbetrags der Darlehen und Kredite entspricht.

Beim Geschiftsfeld Privatkundengeschéft umfassen die Darlehen und Kredite die
Gesamtsumme der in folgenden Kreditportfolios in Anspruch genommenen Betrige:
Privatkunden, wie Privatkunden behandelte KMU und angekaufte Retailforderungen.

Beim Geschiftsfeld Firmenkundengeschéft umfassen die Darlehen und Kredite die
Gesamtsumme der in folgenden Kreditportfolios in Anspruch genommenen Betrage:
Unternehmen, Staaten, Institute, Spezialfinanzierungen, wie Unternehmen
behandelte KMU und angekaufte Unternehmensforderungen. Eingerechnet werden
auch die nicht im Handelsbuch gehaltenen Wertpapiere.

Voraussetzungen

Die Verwendung alternativer Indikatoren wird nur gestattet, wenn die unter den
Nummern 14 bis 16 genannten Voraussetzungen erfiillt sind.

Allgemeine Voraussetzung
Das Kreditinstitut erfiillt die unter Nummer 17 genannten Zulassungsanforderungen.
Besondere Voraussetzungen fiir das Privatkunden- und das Firmenkundengeschdift

Das Kreditinstitut ist zum weit {iberwiegenden Teil im Privat- und
Firmenkundengeschift tétig, auf die zusammengerechnet mindestens 90 % seiner
Ertrage entfallen.

Das Kreditinstitut kann gegeniiber den zustindigen Behorden nachweisen, dass ein
erheblicher Teil seiner Privatkunden- und/oder Firmenkundengeschéfte aus Darlehen
mit hoher Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen und der alternative Standardansatz
eine bessere Grundlage fiir die Bewertung des operationellen Risikos bietet.
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17.

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

Zusétzlich zu den allgemeinen Risikomanagement-Standards nach Artikel 22 und
Anhang V erfiillen die Kreditinstitute folgende Zulassungsanforderungen:

a)

b)

Die Kreditinstitute verfiigen iiber ein gut dokumentiertes System fiir die
Bewertung und das Management von operationellen Risiken und weisen die
Zustandigkeiten und Verantwortung fiir dieses System klar zu. Sie ermitteln
thre Gefdhrdung durch operationelle Risiken und sammeln die relevanten
Daten zum operationellen Risiko einschlieBlich wesentlicher Verluste. Das
System unterliegt einer regelmiBigen unabhingigen Uberpriifung.

Das System zur Bewertung der operationellen Risiken ist eng in die
Risikomanagementprozesse des Kreditinstituts eingebunden. Seine Ergebnisse
sind fester Bestandteil der Prozesse fiir die Uberwachung und Kontrolle des
operationellen Risikoprofils des Kreditinstituts.

Die Kreditinstitute fiihren ein Berichtswesen fiir Meldungen an das hohere
Management ein, im Rahmen dessen den maf3geblichen Funktionen innerhalb
des Kreditinstituts iiber das operationelle Risiko berichtet wird. Das
Kreditinstitut verfiigt iiber Verfahren, um entsprechend den in den
Management-Berichten enthaltenen Informationen geeignete Mallnahmen
ergreifen zu konnen.
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Teil 3 — Fortgeschrittene Messansitze (AMAS)

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

Um einen fortgeschrittenen Messansatz (AMA) verwenden zu diirfen, weisen die
Kreditinstitute gegeniiber den zustdndigen Behdrden nach, dass sie zusétzlich zu den
allgemeinen Risikomanagement-Standards nach Artikel 22 und Anhang V die
folgenden Zulassungsanforderungen erfiillen:

Qualitative Anforderungen

Das interne System des Kreditinstituts flir die Messung des operationellen Risikos ist
eng in seine tdglichen Risikomanagementprozesse eingebunden.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber eine unabhingige Risikomanagement-Funktion fiir
das operationelle Risiko.

Die Gefdhrdung durch operationelle Risiken und die erlittenen Verluste sind
Gegenstand einer regelméfBigen Berichterstattung. Das Kreditinstitut verfiigt iiber
Verfahren, um angemessene Korrekturmafnahmen ergreifen zu kénnen.

Das Risikomanagement-System des Kreditinstituts ist gut dokumentiert. Das
Kreditinstitut verfiigt iiber Routineverfahren zur Gewéhrleistung der Regeleinhaltung
und iiber Verfahrensvorschriften fiir Regelverstof3e.

Die Prozesse fur das Management und die Systeme fir die Messung des
operationellen Risikos unterliegen einer regelmafligen Uberpriifung durch die interne
Revision und/oder externe Priifer.

Die Validierung des Systems fiir die Messung des operationellen Risikos durch die
zustidndigen Behdrden beinhaltet Folgendes:

a)  Verifizierung, dass die internen Validierungsprozesse zufrieden stellend
funktionieren,;

b)  Sicherstellung, dass die Datenfliisse und Prozesse des Risikomesssystems
transparent und zugénglich sind.

Quantitative Anforderungen
Prozess

Die Kreditinstitute berechnen ihre Eigenkapitalanforderung unter Einbeziehung
sowohl der erwarteten als auch der unerwarteten Verluste, es sei denn, sie konnen
nachweisen, dass der erwartete Verlust durch ihre internen Geschiftspraktiken
bereits in angemessener Weise erfasst wird. Die Messung des operationellen Risikos
erfasst potenziell schwerwiegende Ereignisse am Rande der Verteilung und erreicht
einen Soliditdtsstandard, der mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % iiber eine
Halteperiode von einem Jahr vergleichbar ist.
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Um den vorgenannten Soliditdtsstandard zu erfiillen, umfasst das System eines
Kreditinstituts  fiir die Messung des operationellen Risikos bestimmte
Schliisselelelmente. Dazu gehoren die Heranziehung von internen Daten, externen
Daten, Szenario-Analysen und Faktoren, die das Geschéftsumfeld und die internen
Kontrollsysteme im Sinne der Nummern 13 bis 24 widerspiegeln. Ein Kreditinstitut
verfligt liber einen gut dokumentierten Ansatz fiir die Gewichtung dieser vier
Elemente in seinem System fiir die Messung des operationellen Risikos.

Das Risikomesssystem erfasst die wichtigsten Risikotreiber, die die Réinder der
Verlustverteilungen beeinflussen.

Korrelationen der operationellen Verluste zwischen individuellen Schitzungen der
operationellen Risiken diirfen nur beriicksichtigt werden, wenn das Kreditinstitut
gegeniiber den zustindigen Behorden nachweisen kann, dass sein System zur
Messung der Korrelationen solide ist, nach Treu und Glauben umgesetzt wird und
die Unsicherheit bei der Schitzung von Korrelationen insbesondere in
Belastungsphasen  berticksichtigt. Das Kreditinstitut ~ validiert seine
Korrelationsannahmen anhand geeigneter quantitativer und qualitativer Verfahren.

Das Risikomesssystem ist intern konsistent und schlie3t eine Mehrfachzéhlung von
qualitativen Bewertungen oder Risikominderungstechniken, die bereits in anderen
Bereichen des Kapitaladdquanzrahmens anerkannt werden, aus.

Interne Daten

Interne Messungen des operationellen Risikos bauen auf einer mindestens fiinf Jahre
umfassenden Beobachtungsperiode auf. Wenn ein Kreditinstitut erstmals einen AMA
verwendet, kann eine dreijdhrige Beobachtungsperiode anerkannt werden.

Die Kreditinstitute konnen ihre historischen internen Verlustdaten den in Teil 2
definierten Geschiftsfeldern und den in Teil 5 definierten Ereigniskategorien
zuordnen und stellen diese Daten auf Verlangen den zustindigen Behdrden zur
Verfiigung. Es liegen dokumentierte und objektive Kriterien vor, nach denen die
Verluste den entsprechenden Geschiftsfeldern und Ereigniskategorien zugeordnet
werden. Verluste auf Grund von operationellen Risiken, die im Zusammenhang mit
Kreditrisiken stehen und in der Vergangenheit in die interne Kreditrisiko-Datenbank
eingeflossen sind, werden in der Datenbank iiber operationelle Risiken aufgezeichnet
und  separat  gekennzeichnet.  Derartige  Verluste  unterliegen  keiner
Eigenkapitalanforderung flir operationelle Risiken, solange sie fiir die Berechnung
der Eigenkapitalanforderung weiterhin als Kreditrisiko behandelt werden. Verluste
auf Grund von operationellen Risiken, die im Zusammenhang mit Marktrisiken
stehen, werden in die Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir operationelle
Risiken einbezogen.

Die internen Verlustdaten des Kreditinstituts sind so umfassend, dass sie alle
wesentlichen Tatigkeiten und Gefdhrdungen aller einschldgigen Subsysteme und
geographischen Standorte erfassen. Das Kreditinstitut weist nach, dass nicht erfasste
Tétigkeiten und Gefdhrdungen, sowohl einzeln als auch kombiniert betrachtet,
keinen wesentlichen FEinfluss auf die Gesamtrisikoschdtzungen hitten. Fiir die
interne Verlustdatensammlung wird eine angemessene Bagatellgrenze festgelegt.
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Neben den Informationen iiber die Bruttoverlustbetrdge sammeln die Kreditinstitute
auch Informationen zum Datum des Verlustereignisses und etwaigen Beitreibungen
der Bruttoverlustbetrage sowie Beschreibungen von Treibern und Ursachen des
Verlustereignisses.

Fiir die Erfassung von Verlustdaten fiir Ereignisse in zentralen Funktionen oder aus
Tatigkeiten, die mehr als ein Geschéiftsfeld betreffen, sowie fiir Ereignisse, die zwar
zeitlich aufeinander folgen, aber miteinander verbunden sind, liegen spezifische
Kriterien vor.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber dokumentierte Verfahren, um die fortlaufende
Relevanz historischer Verlustdaten zu beurteilen; zu beriicksichtigen ist dabei auch,
in welchen Situationen, bis 2zu welchem Grade und durch wen
Ermessensentscheidungen, Skalierungen oder sonstige Anpassungen erfolgen
konnen.

Externe Daten

Das Messsystem eines Kreditinstituts flir operationelle Risiken nutzt relevante
externe Daten, zumal wenn Grund zu der Annahme besteht, dass es seltenen, aber
potenziell schwerwiegenden Verlusten ausgesetzt ist. Ein Kreditinstitut bestimmt in
einem systematischen Prozess die Situationen, in denen externe Daten genutzt
werden, und die Methodik fiir die Verarbeitung der Daten in seinem Messsystem
festlegen. Die Bedingungen und Verfahren fiir die Nutzung externer Daten werden
regelméBig tberpriift, dokumentiert und periodisch von einer unabhingigen Stelle
iiberpriift.

Szenario-Analyse

Das Kreditinstitut setzt auf der Grundlage von Expertenmeinungen in Verbindung
mit externen Daten Szenario-Analysen ein, um seine Gefidhrdung durch sehr
schwerwiegende Risikoereignisse zu bewerten. Diese Bewertungen werden mit der
Zeit validiert und aufgrund von Vergleichen mit den tatsdchlichen
Verlusterfahrungen angepasst, um ihre Aussagekraft sicherzustellen.

Geschdftsumfeld und interne Kontrollfaktoren

Die firmenweite Risikobewertungsmethodik des Kreditinstituts erfasst die
entscheidenden Faktoren des Geschéftsumfelds und des internen Kontrollsystems,
die das operationelle Risikoprofil beeinflussen konnen.

Jeder Faktor ist auf Grund von Erfahrungen und unter Einbeziehung des
Expertenurteils aus den betroffenen Geschiftsbereichen nachweislich ein
bedeutender Risikotreiber.

Die Sensitivitidt der Risikoschédtzungen beziiglich Verdnderungen dieser Faktoren
und deren relative Gewichtung werden umfassend begriindet. Zusétzlich zur
Erfassung von Risikoverdnderungen aufgrund verbesserter Risikokontrollen deckt
das Grundgeriist auch einen mdglichen Risikoanstieg aufgrund gestiegener
Komplexitit in den Téatigkeiten oder aufgrund eines vergroflerten Geschiftsvolumens
ab.
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24.

25.

26.

27.

Das Grundgeriist ist dokumentiert und unterliegt einer unabhédngigen Priifung
innerhalb des Kreditinstituts sowie durch die zustdndigen Behorden. Der Prozess und
die Ergebnisse werden mit der Zeit iiberpriift und durch Vergleich mit den
tatsidchlichen internen Verlusterfahrungen sowie den relevanten externen Daten neu
bewertet.

AUSWIRKUNG VON VERSICHERUNGEN

Die Kreditinstitute konnen die Auswirkungen von Versicherungen beriicksichtigen,
wenn die unter den Nummern 26 bis 29 genannten Voraussetzungen erfiillt sind.

Der Versicherungsgeber verfiigt iiber die Zulassung zum Versicherungs- oder
Riickversicherungsgeschift.

Der Versicherungsgeber verfiigt tiber ein Rating fiir die Zahlungsfahigkeit bei
Versicherungsanspriichen von mindestens A (oder vergleichbar).

a) Die Versicherungspolice hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens einem
Jahr. Bei Versicherungspolicen mit einer Restlaufzeit von weniger als einem
Jahr nimmt das Kreditinstitut angemessene Sicherheitsabschldge vor, um die
abnehmende Restlaufzeit der Police zu beriicksichtigen, und zwar bis hin zu
einem 100 %igen Abschlag fiir Policen mit einer Restlaufzeit von 90 Tagen
oder weniger.

b)  Die Versicherungspolice hat eine Mindestkiindigungsfrist von 90 Tagen.

c) Die Versicherungspolice beinhaltet keine Ausschlussklauseln oder
Begrenzungen fiir den Fall eines aufsichtlichen Eingreifens, oder Klauseln, die
beim Ausfall eines Kreditinstituts verhindern, dass das Kreditinstitut, sein
Konkursverwalter oder Personen mit dhnlichen Aufgaben fiir Schiden oder
Aufwand, die dem Kreditinstitut entstanden sind, Entschddigungen einholen,
mit Ausnahme von Ereignissen, die nach der Er6ffnung des Konkursverfahrens
oder dhnlichen Verfahren eingetreten sind; Voraussetzung hierfiir ist, dass
GeldbuBen und Strafen, einschlieBlich Schadenersatz, aufgrund eines
aufsichtlichen Eingreifens durch den Versicherungsvertrag ausgeschlossen
werden konnen.

d) Die Risikominderungskalkulationen spiegeln die Deckungssumme der
Versicherung so wider, dass sie in einem transparenten und konsistenten
Verhidltnis zu den Grofen tatsdchliche Verlustwahrscheinlichkeit und
Verlustauswirkung steht, die bei der Ermittlung der Eigenkapitalanforderung
fiir das operationelle Risiko insgesamt verwendet werden.

e) Die Versicherung wird durch eine dritte Partei gewahrt. Fiir den Fall, dass die
Versicherung durch so genannte ,,Captives” oder verbundene Gesellschaften
gewdhrt wird, wird das versicherte Risiko z.B. durch Riickversicherung auf

eine unabhingige dritte Partei libertragen, die ihrerseits die Zulassungskriterien
erfillt.

f)  Der Rahmen fiir die Anerkennung von Versicherungen ist wohl begriindet und
dokumentiert.
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29.

30.

31.

Die Methodik fiir die Beriicksichtigung von Versicherungen beriicksichtigt mittels
Abziigen oder Abschldgen folgende Faktoren:

a) die Restlaufzeit der Versicherungspolice, sofern sie weniger als ein Jahr
betrigt, gemil den vorstehenden Bestimmungen,

b) die fiir die Versicherungspolice geltenden Kiindigungsfristen, sofern sie
weniger als ein Jahr betragen,

c) die Zahlungsunsicherheit sowie Inkongruenzen bei den von den
Versicherungsvertrigen abgedeckten Risiken.

Die durch Anerkennung von Versicherungsschutz entstehende
Eigenkapitalerleichterung darf 20 % der gesamten Eigenkapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko vor Anerkennung von Risikominderungstechniken nicht
iibersteigen.

ANTRAG AUF ANWENDUNG EINES AMA AUF GRUPPENBASIS

Soll ein AMA vom EU-Mutterkreditinstitut und seinen Tochtergesellschaften oder
von den Tochtergesellschaften einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft verwendet
werden, so ist dem entsprechenden Antrag eine Beschreibung der
Allokationsmethodik beigefiigt, nach der sich das fiir das operationelle Risiko
vorgehaltene Eigenkapital auf die verschiedenen Teile der Gruppe verteilt.

Aus dem Antrag geht auBerdem hervor, ob und wie Diversifizierungseffekte im
Risikomesssystem beriicksichtigt werden sollen.
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Teil 4 — Kombinierte Anwendung verschiedener Methoden

ANWENDUNG EINES AMA IN VERBINDUNG MIT ANDEREN ANSATZEN

Ein Kreditinstitut kann einen AMA in Verbindung mit dem Basisindikatoransatz
oder dem Standardansatz anwenden, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Samtliche operationellen Risiken des Kreditinstituts werden erfasst. Die
zustindige Behorde hilt die Methodik zur Erfassung der verschiedenen
Tatigkeiten, geographischen Standorte, Rechtsstrukturen oder sonstigen intern
vorgenommenen Aufteilungen fiir iiberzeugend.

b) Bei den Tatigkeiten, auf die der Standardansatz bzw. ein AMA angewandt
wird, sind die in den Teilen 2 und 3 genannten Zulassungsanforderungen
erfiillt.

Im Einzelfall kann die zustindige Behorde verlangen, dass zusitzlich folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung eines AMA wird ein wesentlicher
Teil der operationellen Risiken des Kreditinstituts durch den AMA erfasst.

b)  Das Kreditinstitut verpflichtet sich, den AMA nach einem mit den zustindigen
Behorden vereinbarten Zeitplan auf einen wesentlichen Teil seiner
Geschiftstitigkeit auszuweiten.

KOMBINIERTE ANWENDUNG DES BASISINDIKATORANSATZES UND DES
STANDARDANSATZES

Ein Kreditinstitut darf eine Kombination aus dem Basisindikatoransatz und dem
Standardansatz nur im Ausnahmefall anwenden, beispielsweise bei der Ubernahme
eines neuen Geschifts, auf das der Standardansatz moglicherweise erst nach einer
Ubergangszeit ausgeweitet werden kann.

Die kombinierte Anwendung des Basisindikatoransatzes und des Standardansatzes
setzt voraus, dass sich das Kreditinstitut verpflichtet hat, den Standardansatz nach
einem mit den zustéindigen Behorden vereinbarten Zeitplan auszuweiten.
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Teil 5 — Klassifizierung der Verlustereignisse

Tabelle 3

Ereigniskategorie

Interner Betrug

Externer Betrug

Beschéftigungspraxis
und
Arbeitsplatzsicherheit

Kunden, Produkte &
Geschiftsgepflogen-

heiten

Sachschiden

Geschiftsunterbre-
chungen
Systemausfille

und

Ausfiihrung, Lieferung
& Prozessmanagement

Definition

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht,
Veruntreuung von Eigentum, Umgehung von Verwaltungs-, Rechts-
oder internen Vorschriften, mit Ausnahme von Verlusten aufgrund
von Diskriminierung oder sozialer und kultureller Verschiedenheit,
wenn mindestens eine interne Partei beteiligt ist.

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht,
Veruntreuung  von  Eigentum  oder  Umgehung  von
Rechtsvorschriften durch einen Dritten.

Verluste aufgrund von Handlungen, die gegen Beschiftigungs-,
Gesundheitsschutz- oder Sicherheitsvorschriften bzw. -abkommen
verstoflen, Verluste aufgrund von Schadenersatzzahlungen wegen
Korperverletzung, Verluste aufgrund von Diskriminierung bzw.
sozialer und kultureller Verschiedenheit.

Verluste aufgrund einer unbeabsichtigten oder fahrldssigen
Nichterfiillung  geschéftlicher ~ Verpflichtungen  gegeniiber
bestimmten Kunden (einschlieBlich treuhdnderischer und auf
Angemessenheit beruhender Verpflichtungen), Verluste aufgrund
der Art oder Struktur eines Produkts.

Verluste aufgrund von Beschidigungen oder des Verlustes von
Sachvermogen durch Naturkatastrophen oder andere Ereignisse.

Verluste  aufgrund Geschiftsunterbrechungen  oder

Systemausfallen.

von

Verluste aufgrund von Fehlern bei der Geschiftsabwicklung oder im
Prozessmanagement, Verluste aus Beziehungen zu
Geschiéftspartnern und Lieferanten/Anbietern.
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Anhang XI

Technische Kriterien fiir die Uberpriifung und Bewertung durch die zustéindigen
Behorden

Zusitzlich zum Kredit-, Markt- und operationellen Risiko umfasst die Uberpriifung

und Bewertung durch die zustdndigen Behorden nach Artikel 124 Folgendes:

a) die Ergebnisse der von Kreditinstituten, die einen IRB-Ansatz anwenden,

durchgefiihrten Stresstests,

b) das AusmaB, in dem Kreditinstitute Liquiditits- und Konzentrationsrisiken
ausgesetzt sind, und das Management dieser Risiken durch die Kreditinstitute,
einschlieBlich ihrer Erfiillung der in den Artikeln 108 bis 118 niedergelegten

Anforderungen,

c) die Robustheit, Eignung und Umsetzung der vom Kreditinstitut vorgesehenen
Vorschriften und Verfahren fiir das Management des mit der Anwendung

anerkannter Kreditrisikominderungstechniken verbundenen Restrisikos,

d) die Adidquanz der von einem Kreditinstitut fiir verbriefte Forderungen
gehaltenen Eigenmittel unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Substanz

der Transaktion, einschlieBlich des Grads der erreichten Risikoiibertragung.

Die zustindigen Behorden iiberwachen, ob ein Kreditinstitut implizite
Kreditunterstiitzung fiir eine Verbriefung zur Verfiigung stellt. Wird festgestellt, dass
ein Kreditinstitut wiederholt implizite Kreditunterstiitzung zur Verfiigung gestellt
hat, so ergreift die zustindige Behorde geeignete Mallnahmen, die der gestiegenen
Erwartung Rechnung tragen, dass das Kreditinstitut zukiinftig weitere
Unterstiitzungen fiir seine Verbriefungen zur Verfiigung stellen wird und somit keine

signifikante Risikoiibertragung erzielt.
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Anhang XII

Technische Kriterien fiir die Offenlegung

Teil 1 — ALLGEMEINE KRITERIEN

Bei der Offenlegung gelten Informationen als wesentlich, wenn ihre Auslassung oder
fehlerhafte Angabe die Einschitzung oder Entscheidung eines Benutzers, der sich bei
wirtschaftlichen Entscheidungen auf diese Informationen stiitzt, &ndern oder
beeinflussen konnte.

Informationen gelten als geschiitzte Informationen eines Kreditinstituts, wenn ihre
offentliche Bekanntgabe die Wettbewerbsposition dieses Kreditinstituts schwéichen
wiirde. Dazu konnen Informationen tiber Produkte oder Systeme zdhlen, die - wenn
sie Konkurrenten bekannt gemacht wiirden - den Wert der Investitionen des
Kreditinstituts in diese mindern wiirden.

Informationen gelten als vertraulich, wenn das Kreditinstitut gegeniiber Kunden oder
anderen Vertragspartnern zur Vertraulichkeit verpflichtet ist.

Die zustdndigen Behorden verpflichten die Kreditinstitute, anhand der einschlagigen
Merkmale ihrer Tatigkeit, wie Umfang ihrer Tatigkeit, Spektrum von Tatigkeiten,
Prasenz in verschiedenen Lindern, Engagement in verschiedenen Bereichen der
Finanzmairkte, Titigkeit auf internationalen Finanzméirkten und Beteiligung an
Zahlungs-, Abrechnungs- und Clearingsystemen, festzustellen, ob es notig ist, die
vorgeschriebenen Angaben hdufiger als einmal jihrlich ganz oder teilweise offen zu
legen. Dabei ist der mdglichen Notwendigkeit einer Offenlegung der Informationen
in Teil 2 Absatz 3 Buchstaben b) und e) und Absatz 4 Buchstaben b) bis f) und der
Informationen iiber Forderungen mit hohem Risiko und andere Posten, die sich rasch
andern konnen, besondere Aufmerksamkeit zu widmen.

Der Offenlegungsanforderung in Teil 2 Absatz 4 Buchstabe f) ist gemal Artikel 72
Absatz 1 und 2 nachzukommen.

Teil 2 — Alleemeine Vorschriften

Die Risikomanagementziele und —leitlinien des Kreditinstituts werden fiir jede
einzelne Risikokategorie, einschlieBlich der unter Ziffer 1 bis 13 genannten Risiken,
gesondert offen gelegt. Zu diesen Offenlegungen z&hlen:

a)  die Strategien und Verfahren fiir das Management dieser Risiken;

b) die Struktur und Organisation der einschldgigen Risikomanagementfunktionen
oder andere geeignete Regelungen,;

¢) Umfang und Art der Risikoberichts- und -messsysteme;

d)  die Leitlinien fiir Risikoabsicherung und —minderung und die Strategien und
Verfahren zur Uberwachung der laufenden Wirksamkeit der zur
Risikoabsicherung und —minderung getroffenen Maflnahmen.
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Hinsichtlich des Anwendungsbereichs dieser Richtlinie werden folgende
Informationen offen gelegt:

a)
b)

d)

e)

Name des Kreditinstituts, fiir das die Vorschriften dieser Richtlinie gelten;

Angabe der Unterschiede der Konsolidierungsbasis fiir Rechnungslegungs- und
Aufsichtszwecke, mit einer kurzen Beschreibung der Teilunternehmen, die

vollkonsolidiert,

quotenkonsolidiert,

von den Eigenmitteln abgezogen,

weder konsolidiert noch abgezogen sind;

alle vorhandenen oder abzusehenden substanziellen oder rechtlichen
Hindernisse fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Riickzahlung von Verbindlichkeiten zwischen dem Mutterunternehmen und
seinen Tochterunternehmen;

der Gesamtbetrag, um den die tatsdchlichen Eigenmittel in allen nicht in die
Konsolidierung einbezogenen Tochterunternehmen geringer als der
vorgeschriebene Mindestbetrag ist, und der Name oder die Namen dieser
Tochterunternehmen;

gegebenenfalls die Umstinde der Inanspruchnahme der Vorschriften der
Artikel 69 und 70.

Beziiglich seiner Eigenmittel legt das Kreditinstitut folgende Informationen offen:

a)

b)

c)

d)

e)

Zusammenfassung der Konditionen fiir die Hauptcharakteristika aller
Eigenmittelposten und ihrer Bestandteile;

der Betrag der Basiseigenmittel bei getrennter Offenlegung aller positiven
Posten und Abziige;

der Gesamtbetrag der ergdnzenden Eigenmittel und der Eigenmittel im Sinne
von [Anhang V der Richtlinie 93/6/EWG];

Abziige von den Basiseigenmitteln und den erginzenden Eigenmitteln gemal3
Artikel 66 Absatz 1 Buchstabe c) bei getrennter Offenlegung der in Artikel 57
Buchstabe q) genannten Posten;

Gesamtsumme aller Eigenmittel nach den Abziigen und Begrenzungen geméif
Artikel 66.

Beziiglich der Einhaltung der Vorschriften in Artikel 75 und 123 legt das
Kreditinstitut folgende Informationen offen:
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a) eine Zusammenfassung des Ansatzes, nach dem das Kreditinstitut die
Angemessenheit seines internen Kapitals zur Unterlegung der aktuellen und
zukiinftigen Aktivitdten beurteilt;

b) fiir Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den
Artikeln 78 bis 83 berechnen, 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrége fiir
jede der in Artikel 79 genannten Forderungsklassen;

c¢) fiir Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den
Artikeln 84 bis 89 berechnen, 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrége fiir
jede der in Artikel 86 genannten Forderungsklassen. Bei der Forderungsklasse
der Retail-Forderungen gilt diese Anforderung fiir alle Kategorien, denen die
verschiedenen, in Anhang VII Teil 1 Absatz 9 bis 11 genannten Korrelationen
entsprechen. Bei der Forderungsklasse der Beteiligungspositionen gilt diese
Anforderung fiir

1)  jeden der Ansidtze in Anhang VII, Teil 1, Absétze 15 bis 25;

i1)  borsengehandelte Beteiligungspositionen, Private Beteiligungspositionen in
hinreichend diversifizierten Portfolios und sonstige Beteiligungspositionen;

iii) Forderungen, fur die beziiglich der Eigenkapitalanforderungen eine
aufsichtliche Ubergangsregelung gilt;

iv) Forderungen, fiir die beziiglich der FEigenkapitalanforderungen
Besitzstandswahrungsbestimmungen gelten;

d) gemal Artikel 75 Buchstabe b) und c) berechnete
Mindesteigenkapitalanforderungen;

e) gemdl den Artikeln 103 bis 105 berechnete und gesondert offen gelegte
Mindesteigenkapitalanforderungen;

f) die auf der Grundlage der Gesamteigenmittel und der Basiseigenmittel
berechneten Solvabilitdtskoeffizienten.

Beziiglich seines Kredit- und Verwésserungsrisikos legt das Kreditinstitut folgende
Informationen offen:

a) fir Rechnungslegungszwecke die Definition von ,iiberfillig’ und
,ausfallgefdhrdet’;

b) eine Beschreibung der bei der Bestimmung von Wertberichtigungen und
Riickstellungen angewandten Ansétze und Methoden;

c)  der Gesamtbetrag der Forderungen nach Rechnungslegungsaufrechnungen und
ohne Beriicksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung, und der nach
Forderungsklassen aufgeschliisselte Durchschnittsbetrag der Forderungen
wihrend des Berichtszeitraums;
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d)

v)

die geographische Verteilung der Forderungen, aufgeschliisselt nach wichtigen
Gebieten und wesentlichen Forderungsklassen, gegebenenfalls mit ndheren
Angaben;

die Verteilung der Forderungen auf Wirtschaftszweige oder Gruppen von
Kontrahenten, aufgeschliisselt nach Forderungsklassen, gegebenenfalls mit
ndheren Angaben;

Aufschliisselung aller Forderungen nach Restlaufzeit und Forderungsklassen,
gegebenenfalls mit ndheren Angaben;

fiir alle wesentlichen Wirtschaftszweige oder Arten von Kontrahenten die
folgenden Angaben:

ausfallgefahrdete und iiberfillige Forderungen, getrennt aufgefiihrt,
Wertberichtigungen und Riickstellungen,
Aufwendungen fiir Wertberichtigungen wéhrend des Berichtszeitraums;

Hohe der ausfallgefidhrdeten und iiberfilligen Forderungen, getrennt aufgefiihrt
und aufgeschliisselt nach wesentlichen geographischen Gebieten, wenn
praktikabel einschlieBlich der Betrdge der Wertberichtigungen und
Riickstellungen fiir jedes geographische Gebiet;

die getrennt dargestellte Uberleitung von Anderungen der Wertberichtigungen
und Riickstellungen fiir ausfallgefdhrdete Forderungen. Die Informationen
miissen Folgendes umfassen:

eine Beschreibung der Art der Wertberichtigungen und Riickstellungen,
die Eroffnungsbestinde,
die wihrend der Periode aus den Riickstellungen entnommenen Betrige,

die wihrend der Periode eingestellten oder riickgebuchten Betrige fiir
geschitzte wahrscheinliche Verluste aus Forderungen, etwaige andere
Berichtigungen, einschlieflich derjenigen durch Wechselkursunterschiede,
Zusammenfassung von Geschéftstitigkeiten, Erwerb und VerduBerung von
Tochterunternechmen und Ubertragungen zwischen Risikovorsorgebetriigen,

die Abschlussbestinde.

Direkt in die Gewinn- und Verlustrechnung iibernommene Wertberichtigungen und
Wertautholungen werden gesondert offen gelegt.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den Artikeln 78 bis
83 berechnen, legen fiir jede der in Artikel 79 genannten Forderungsklassen die
folgenden Informationen offen:

a)

die Namen der anerkannten Ratingagenturen (ECAI) und Ratingagenten (ECA)
und die Griinde fiir etwaige Anderungen;
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10.

b)

d)

die Forderungsklassen, fiir die Ratingagenturen (ECAI) und Ratingagenten
(ECA) jeweils in Anspruch genommen werden;

eine Beschreibung des Verfahrens zur Ubertragung von Emittenten- und
Emissionsratings auf Posten, die nicht Teil des Handelsbuchs sind;

die Zuordnung der externen Ratings aller anerkannten Ratingagenturen (ECAI)
oder -agenten (ECA) zu den in Anhang VI vorgesehenen Bonitétsstufen, wobei
zu berticksichtigen ist, dass diese Informationen nicht offen gelegt werden
miissen, wenn das Kreditinstitut sich an die von der zustindigen Behorde
verdffentlichte Standardzuordnung halt;

die Forderungswerte und die Forderungswerte nach Kreditrisikominderung die
jeden einzelnen, in Anhang VI vorgesehenen Bonitdtsstufe zugeordnet werden,
sowie auch diejenigen, die von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige gemall Anhang VII Teil
1 Absatz 5 oder Absitze 17 bis 19 berechnen, legen die Forderungen fiir jede
Kategorie der Tabelle im genannten Absatz 5 oder fiir jedes Risikogewicht in den
genannten Absétzen 17 bis 19 offen.

Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemal3 Artikel 75 Buchstabe b)
und c) berechnen, legen diese Anforderungen fiir jedes in diesen Bestimmungen
genannte Risiko getrennt offen.

Alle Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemifl [Anhang VIII der
Richtlinie 93/6/EWG] berechnen, legen folgende Informationen offen:

fiir jedes Teilportfolio:
die Charakteristika der verwendeten Modelle,
eine Beschreibung der auf das Teilportfolio angewandten Stresstests,

eine Beschreibung des beim Backtesting und der Validierung der Genauigkeit
und Konsistenz der internen Modelle und Modellierungsverfahren
angewandten Ansatzes;

das Maf3 an Akzeptanz durch die zustéindige Behorde;
fiir die Teilportfolios im Rahmen des Modells:

die oberen, mittleren und unteren Values at Risk-MalBle wihrend des
Berichtszeitraums und zum Periodenende,

ein Vergleich der Values at Risk-Mafle mit tatsdchlichen Gewinnen und
Verlusten des Kreditinstituts, mit einer Analyse erheblicher Ausreifler in
Backtestingergebnissen.

Zum operationellen Risiko legen die Kreditinstitute folgende Informationen offen:

159

DE



DE

11.

12.

13.

a)  die Ansitze fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir operationelle
Risiken, fiir die das Kreditinstitut qualifiziert ist;

b) eine Beschreibung der Methode nach Artikel 105, wenn diese vom
Kreditinstitut angewandt wird, einschlieBlich einer Diskussion relevanter
interner und externer Faktoren, die beim Messansatz des Kreditinstituts
berticksichtigt werden. Bei teilweiser Anwendung der Anwendungsbereich der
verschiedenen verwendeten Methoden.

Zu den nicht im Handelsbuch enthaltenen Beteiligungspositionen werden folgende
Informationen offen gelegt:

a) die Unterscheidung zwischen Forderungen nach ihren Zielen, einschlieBlich
Gewinnerzielungsabsicht und strategischer Griinde, und ein Uberblick iiber die
angewandten = Rechnungslegungstechniken und  Bewertungsmethoden,
einschlieBlich der Schliisselannahmen und —praktiken fiir die Bewertung und
etwaige wesentliche Anderungen dieser Praktiken;

b)  der Bilanzwert, der Fair Value und bei borsengehandelten Titeln ein Vergleich
zum Marktwert, wenn dieser wesentlich vom Fair Value abweicht;

c) Art und Betrige borsengehandelter Beteiligungspositionen, Privater
Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios und sonstigen
Beteiligungspositionen;

d) die kumulativen realisierten Gewinne oder Verluste aus Verkdufen und
Liquidationen wéhrend der Periode;

e) die Summe der nicht realisierten Gewinne oder Verluste, dic Summe der
latenten Neubewertungsgewinne oder —verluste und sdamtliche dieser in die
Basiseigenmittel oder ergdnzenden Eigenmittel einbezogenen Betrige.

Zu ihren Forderungen hinsichtlich des Zinsrisikos aus nicht im Handelsbuch
enthaltenen Positionen legen die Kreditinstitute folgende Informationen offen:

a) die Art des Zinsrisikos und die Schliisselannahmen (einschlieflich der
Annahmen beziiglich der Riickzahlung von Krediten vor Filligkeit und des
Anlegerverhaltens bei unbefristeten Einlagen), und Héaufigkeit der Messung
des Zinsrisikos;

b)  Schwankungen bei Gewinnen, wirtschaftlichem Wert oder anderen relevanten
Messwerten, die vom Management bei Auf- und Abwiértsschocks entsprechend
der Methode des Managements zur Messung des Zinsrisikos verwendet
werden, aufgeschliisselt nach Wéahrungen.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrage nach den Artikeln 94 bis
101 berechnen, legen folgende Informationen offen:

a) eine Diskussion der Ziele des Kreditinstituts hinsichtlich seiner
Verbriefungsaktivitéten;

b) die Rolle, die das Kreditinstitut beim Verbriefungsprozess spielt;
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g)

h)

L)

k)

D

Angaben zum Umfang des Engagements des Kreditinstituts in jedem Bereich;

die Ansdtze zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige, die das
Kreditinstitut bei seinen Verbriefungstitigkeiten anwendet;

eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsleitlinien des Kreditinstituts fiir
Verbriefungstatigkeiten, einschlieBlich:

Angabe der Tatsache, ob die Transaktionen als Verkdufe oder Finanzierungen
behandelt werden,

des Ausweises von Gewinnen aus Verkiufen,
der Schliisselannahmen fiir die Bewertung einbehaltener Zinsen,

die Behandlung synthetischer Verbriefungen, wenn diese nicht unter andere
Rechnungslegungsleitlinien fallen;

die Namen der Ratingagenturen (ECAI), die bei Verbriefungen in Anspruch
genommen werden, und die Arten von Forderungen, fiir die jede Agentur in
Anspruch genommen wird,

die Summe der ausstehenden Forderungsbetrige, die vom Kreditinstitut
verbrieft werden und dem Verbriefungsrahmen unterliegen (aufgeschliisselt
nach traditionellen und synthetischen Verbriefungen), nach Art der
Forderungen;

fiir vom Kreditinstitut verbriefte und dem Verbriefungsrahmen unterliegende
Forderungen eine Aufschliisselung des Betrags der ausfallgefdhrdeten und
iiberfilligen verbrieften Forderungen nach Art der Forderungen sowie der vom
Kreditinstitut wéhrend der Periode ausgewiesenen Verluste;

die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositionen,
aufgeschliisselt nach Art der Forderungen;

die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositionen,
aufgeschliisselt in eine aussagekriftige Zahl von Risikogewichtungsbéndern.
Positionen, die mit 1250 % risikogewichtet oder abgezogen wurden, werden
gesondert offen gelegt;

die Summe des offenen Betrags verbriefter revolvierender Forderungen,
getrennt nach Originatorenanteil und Anlegeranteil;

eine Zusammenfassung der Verbriefungsaktivititen in der Periode,
einschlieflich des Betrags der verbrieften Forderungen (nach Art der
Forderungen), und des ausgewiesenen Gewinns oder Verlusts beim Verkauf
nach Art der Forderungen.
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14.

Teil 3 — Fiir die Verwendung bestimmter Instrumente oder Methoden

vorgeschriebene Anforderungen

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrage nach den Artikeln 84 bis
89 berechnen, legen folgende Informationen offen:

a)

die von den zustindigen Behorden akzeptierten Ansdtze oder genehmigten
Ubergangsregelungen;

eine Erlduterung und einen Uberblick iiber:

die Struktur der internen Ratingsysteme und die Beziehung zwischen internen
und externen Ratings,

die Verwendung interner Schitzungen fiir andere Zwecke als die Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetriage nach den Artikeln 84 bis 89,

das Management und die Anerkennung von Kreditrisikominderung,

die Kontrollmechanismen fiir Ratingsysteme (einschlieBlich  einer
Beschreibung ihrer Unabhidngigkeit und Verantwortlichkeiten) und die
Uberpriifung dieser Systeme;

eine Beschreibung des internen Ratingprozesses, getrennt fiir die folgenden
Forderungsklassen:

Zentralstaaten und Zentralbanken,
Institute,

Unternehmen, einschlieBlich KMU, Spezialfinanzierungen und erworbene
Forderungen gegeniiber Unternehmen,

Retail-Forderungen, fiir jede der Kategorien, denen die verschiedenen, in
Anhang VII Teil 1 Absatz 9 bis 11 genannten, Korrelationen entsprechen,

Beteiligungspositionen;

die Forderungsbetrédge fiir jede der in Artikel 86 genannten Forderungsklassen.
Wenn Kreditinstitute  fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige eigene Schitzungen der LGDs oder Umrechnungsfaktoren
verwenden, werden Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken,
Kreditinstitute und Unternehmen getrennt von Forderungen offen gelegt, fiir
die die Kreditinstitute solche Schitzungen nicht verwenden;

fiir jede der Forderungsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute,
Unternehmen und Beteiligungspositionen und fiir eine ausreichende Zahl von
Schuldnerklassen (einschlieBlich der Klasse ,,Ausfall), die eine sinnvolle
Differenzierung des Kreditrisikos zulassen, legen die Kreditinstitute Folgendes
offen:
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g)

h)

die Summe der Forderungen (fiir die Forderungsklassen Zentralstaaten und
Zentralbanken, Institute und Unternehmen die Summe der ausstehenden
Kredite und Forderungswerte fiir nicht in Anspruch genommene Kreditlinien;
fiir Beteiligungspositionen, den ausstehenden Betrag),

fir Kreditinstitute, die bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrdge eigene Schiatzungen fir LGDs verwenden, die
forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche LGD in Prozent,

das forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche Risikogewicht,

fiir Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der Umrechnungsfaktoren fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige verwenden, den Betrag
der nicht 1in  Anspruch  genommenen  Kreditlinien und die
forderungsbetragsgewichteten durchschnittlichen Forderungswerte filir jede
Forderungsklasse;

fiir die Forderungsklasse der Retail-Forderungen und fiir jede der unter
Buchstabe c¢) definierten Kategorien entweder die unter Buchstabe e)
beschriebenen Offenlegungen (gegebenenfalls auf Basis von Pools) oder eine
Analyse der Forderungen (ausstehende Kredite und Forderungswerte fiir nicht
in Anspruch genommene Kreditlinien) bezogen auf eine ausreichende Anzahl
an Klassen fiir erwartete Verluste (EL), die eine sinnvolle Differenzierung des
Kreditrisikos ermoglichen (gegebenenfalls auf Basis von Pools);

die tatsdchlichen Wertberichtigungen in der vorhergehenden Periode fiir jede
Forderungsklasse (flir Retail-Forderungen fiir jede der unter Buchstabe c)
definierten Kategorien) und wie diese von den Erfahrungen in der
Vergangenheit abweichen;

eine Beschreibung der Faktoren, die Einfluss auf die erlittenen Verluste in der
Vorperiode hatten (ob z.B. das Kreditinstitut iiberdurchschnittliche
Ausfallquoten oder iiberdurchschnittliche LGDs und Umrechnungsfaktoren zu
verzeichnen hatte);

eine Gegeniiberstellung der Schidtzungen des Kreditinstituts und der
tatsdchlichen Ergebnisse {iber einen ldngeren Zeitraum. Dies umfasst
mindestens Angaben {iiber Verlustschitzungen im Vergleich zu den
tatsdchlichen Verlusten fiir jede Forderungsklasse (fiir Retail-Forderungen fiir
jede der unter Buchstabe c) definierte Kategorie) liber einen ausreichenden
Zeitraum, um eine sinnvolle Bewertung der Leistungsfdhigkeit der internen
Ratingprozesse fiir jede Forderungsklasse zu ermoglichen (fiir Retail-
Forderungen fiir jede der unter Buchstabe c¢) definierten Kategorien).
Gegebenenfalls sollten die Kreditinstitute diese Angaben weiter aufschliisseln,
um eine Analyse der Ausfallwahrscheinlichkeiten (PDs) sowie, im Falle von
Kreditinstituten, die eigene Schitzungen der LGDs und/oder der
Umrechnungsfaktoren verwenden, eine Analyse der tatsdchlichen LGDs und
Umrechnungsfaktoren im Vergleich zu den Schitzungenin den oben genannten
quantitativen Offenlegungen zur Risikobewertung zur Verfiigung zu stellen.
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15.

16.

Die Beschreibung gemill Buchstabe c¢) umfasst die Arten von Forderungen, die in
der jeweiligen Forderungsklasse enthalten sind, die Definitionen, Methoden und
Daten fiir die Schitzung und Validierung der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
gegebenenfalls der LGDs und Umrechnungsfaktoren, einschlieBlich der bei der
Ableitung dieser Variablen getroffenen Annahmen, und die Beschreibungen
wesentlicher Abweichungen von der Definition des Ausfalls in Anhang VII Teil 4
Absitze 44 bis 48, einschlieBlich der von diesen Abweichungen betroffenen breiten
Segmente.

Kreditinstitute, die Kreditrisikominderungstechniken anwenden, legen folgende
Informationen offen:

a)  die Vorschriften und Verfahren fiir das bilanzielle und auBlerbilanzielle Netting
und eine Angabe des Umfangs, in dem das Institut davon Gebrauch macht;

b) die Vorschriften und Verfahren fiir die Bewertung und Verwaltung von
Sicherheiten;

c) eine Beschreibung der wichtigsten Arten von Sicherheiten, die vom
Kreditinstitut angenommen werden;

d) die wichtigsten Arten von Garantiegebern und Kreditderivatkontrahenten und
deren Kreditwiirdigkeit;

e) Informationen iiber Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der
Kreditrisikominderung;

f)  Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den Artikeln
78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89 berechnen, aber keine eigenen
Schitzungen der LGDs oder Umrechnungsfaktoren in Bezug auf die jeweilige
Forderungsklasse durchfiihren, getrennt fiir jede einzelne Forderungsklasse den
gesamten Forderungswert (gegebenenfalls nach dem bilanziellen oder
aullerbilanziellen Netting), der durch geeignete finanzielle Sicherheiten und
andere geeignete Sicherheiten gedeckt ist - nach der Anwendung von
Volatilitdtsanpassungen;

g)  Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln
78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89 berechnen, getrennt fiir jede
Forderungsklasse den gesamten Forderungswert (gegebenenfalls nach dem
bilanziellen oder auBerbilanziellen Netting), der durch Garantien, Biirgschaften
oder Kreditderivate gedeckt ist. Fiir die Forderungsklasse der
Beteiligungspositionen gilt diese Anforderung fiir jeden der in Anhang VII Teil
1 Absatz 15 bis 24 vorgesehenen Ansétze.

Kreditinstitute, die den in Artikel 105 dargelegten Ansatz zur Berechnung ihrer
Eigenmittelanforderungen fiir das operationelle Risiko verwenden, legen eine
Beschreibung der Nutzung von Versicherungen zur Minderung des Risikos offen.
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