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vdp begriit Covered Bond-Aufkaufprogramm
e Einige Details aber noch offen

"Wir begriilen diese Entscheidung. Sie unterstiitzt den positiven Trend, in dem
sich der Pfandbrief seit Beginn dieses Jahres befindet." Das ist die Reaktion von
Henning Rasche, Prasident des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken (vdp), auf
die Details zum Ankaufprogramm fiir Covered Bonds im Volumen von 60 Milliarden
Euro, die von der Europdischen Zentralbank (EZB) heute veroffentlicht wurden.
"Alles, was zur Verbesserung der Liquiditat auf den Markten fiir Pfandbriefe als den
bedeutendsten der Covered Bonds beitragt, ist gut. Die Entscheidung der EZB
gehort dazu", so Rasche weiter. Positiv zu werten sei der Kriterienkatalog, den die
EZB fir ihr Ankaufprogramm aufgestellt habe (ECB press release hangt an).
Allerdings sei derzeit noch offen, wie die Kaufe abgewickelt wiirden.

Die EZB hatte am 7. Mai 2009 beschlossen, ein Programm zum Ankauf von auf
Euro lautenden Covered Bonds europdischer Emittenten aufzulegen. Sie begriindet
diesen Schritt unter anderem damit, dass die Liquiditat in diesem Marktsegment
verbessert werden solle, um Banken und Unternehmen die Refinanzierung zu
erleichtern. EZB-Prasident Jean-Claude Trichet hatte bereits auf der
Pressekonferenz im Anschluss an die Mai-Sitzung des EZB-Rates unterstrichen,
dass der Markt fiir Covered Bonds fiir die EZB besonders wichtig ist. Mit dem
Programm solle zur Belebung bzw. Normalisierung dieses Marktes beigetragen
werden.

Ende 2008 befanden sich Covered Bonds von Emittenten des Eurolandes uber
knapp 1,6 Billionen Euro im Umlauf. Deutsche Pfandbriefe machten mit einem
Umlauf von 805 Mrd. Euro gut die Halfte des Volumens am Covered Bond Markt
der Eurozone aus.
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EUROSYSTEM

PRESS RELEASE

4 June 2009 - Purchase programme for covered bonds

Following-up on its decision of 7 May 2009 to purchase euro-denominated covered bonds issued in the euro area, the
Governing Council of the European Central Bank (ECB) decided upon the technical modalities today. These modalities
are as follows:

® The purchases, for an amount of EUR 60 billion, will be distributed across the euro area and will be carried out by
means of direct purchases.

® The purchases will be conducted in both the primary and the secondary markets.

o In order to be eligible for purchase under the programme, covered bonds must:

e be eligible for use as collateral for Eurosystem credit operations;

e comply with the criteria set out in Article 22(4) of the Directive on undertakings for collective investment in
transferable securities (UCITS) or similar safeguards for non-UCITS-compliant covered bonds;

® have, as a rule, an issue volume of about EUR 500 million or more and, in any case, not lower than EUR 100
million;

® have, as a rule, been given a minimum rating of AA or equivalent by at least one of the major rating agencies
(Fitch, Moody’s, S&P or DBRS) and, in any case, not lower than BBB-/Baa3; and

e have underlying assets that include exposure to private and/or public entities.

e The counterparties eligible to the purchase programme are those eligible for the Eurosystem’s credit operations, as
well as euro area-based counterparties used by the Eurosystem for the investment of its euro denominated
portfolios.

® The purchases will start in July 2009 and are expected to be fully implemented by the end of June 2010 at the
latest.
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