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Der vdp ist die Interessenvertretung der Pfandbriefbanken

» 36 Mitgliedsinstitute vereinen nahezu 100 %
des Neuemissionsvolumens und mehr als 95 %
des Umlaufs von Pfandbriefen auf sich

» Analyse und permanente Fortentwicklung des Pfandbriefsystems in
mehr als 20 Gremien des Verbandes

» Think Tank fir alle Pfandbrieffragen
» Internationales Pfandbriefmarketing

» www.pfandbrief.de

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Kennzahlen der Pfandbriefbanken 2009 (Mrd. Euro)

2008 2009
Immobilienfinanzierung 628 627
davon
Wohnimmobilien 319 311
Gewerbeimmobilien 309 316
Staatsfinanzierung 710 715
Schiffsfinanzierung 73 72
Flugzeugfinanzierung 29 30
gesamt 1.439 1.444
Hypothekenpfandbriefe 217 225
Offentliche Pfandbriefe 579 486
Schiffspfandbriefe 9 8

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010



Vd VERBAND DEUTSCHER
PFANMDEBRIEFBANKEM

Pf 2 b ifi ef [.  Pfandbriefbanken und ihre Mirkte

DER PFANDBRIEF —
QUALITAT MADE IN GERMANY

Marktstellung vdp Mitgliedsinstitute 2009

» Immobilienfinanzierung Inland

 34% (451 Mrd. Euro) von 1.345 Mrd. Euro gesamt,
darunter

—  Gewerbedarlehen 153 Mrd. Euro (61%)
von 250 Mrd. Euro,

—  Wohnungsimmobilien 298 Mrd. € (27%)
von 1.095 Mrd. Euro

» Kredite an inlandische offentliche Haushalte

* 48% (161 Mrd. Euro) von 335 Mrd. Euro gesamt

Quelle: Deutsche Bundesbank

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Hypothekendarlenen — Neugeschaft 2009

28,3 Mrd. €
Wohnungsdarlehen
(43 %) . 37,5Mrd. €
4 Gewerbedarlehen
(57 %)
Neugeschaft Hypotheken-
darlehen insgesamt:
65,8 Mrd. €
Quelle: vdp

66 Mrd. € Neugeschaft 2009:= -39 % im Vgl. zu Vj (2008: 108 Mrd. €)

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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DER PFANDBRIEF — . . o0
QUALITAT MADE INGERMANY  Staatsfinanzierung — Neugeschaft 2009

nach Schuldnern

Staatskredit
:Ssslarrﬁj | andere 8 %
24 % inlandische
(' . offentliche
N Schuldner
T 36 %
inlandische
offentliche -
Banken nach Landern _
32 % Frankreich 3 % ~Spanien 3 %

Belgien 2 %
Osterreich 2 %

Italien 5 %

Neugeschaft Staatsfinanzierung

: ,andere 9 %
insgesamt 57,2 Mrd. €

Deutschland
Quelle: vdp 76 %

* 57 Mrd. € Neugeschaft 2009:= -24% im Vgl. zu Vj. (2008: 75 Mrd. €)
* Deutschland bleibt wichtigster Markt - Neugeschaft zu drei Vierteln mit inlandischen

Adressen
Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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BEHypothekenpfandbriefe inkl. Schiffspfandbriefe m Offentliche Pfandbriefe 2010

Quelle: Deutsche Bundesbank, vdp

* Neuemissionsvolumen gesamt 2009: 110 Mrd. € 2008: 153 Mrd. €
* Hypothekenpfandbriefe 2009: 57 Mrd. € 2008: 57 Mrd. €
- Offentliche Pfandbriefe 2009: 52 Mrd. € 2008: 90 Mrd. €
+ Schiffspfandbriefe 2009: 1Mrd. € 2008: 6Mrd. €

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Umlauf Pfandbriefe 1990 - 2010 (Mrd. Euro)
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2008 2008 2009 ull
RHypothekenpfandbriefe Inkl. Schiffspfandbriefe mOffentiiche Pfandbriefe 2010

Quelle: Deutsche Bundesbank, vdp

« Pfandbriefumlauf riicklaufig )
* Hypothekenpfandbriefe kénnen anhaltende Konsolidierung Offentlicher Pfandbriefe
nicht kompensieren

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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OJumbo -(bearer-)Pfandbrief| 29 | 45 | 23 | 60 | 85 | 24 | 27 | 30 [ 00 | 00 | 00 | 00 | 00 | 20 | 13
B8 Bearer Pfandbrief 80 | 55 |87 |82 |88 |116| 72 | 51 |124 | 85 | 80 | 75 | 84 | 49 | 49
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* Hypothekenpfandbriefe* 2009: 58 Mrd. € 2008: 63 Mrd. € 2007: 27 Mrd. €
» Offentliche Pfandbriefe 2009: 52 Mrd. € 2008: 90 Mrd. € 2007: 108 Mrd. €

* Pfandbriefe gesamt 2009: 110 Mrd. € 2008: 153 Mrd. € 2007: 135 Mrd. €
*) inkl. Schiffspfandbriefe
Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010

Quelle: Deutsche Bundesbank, HVB, vdp 1¢
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Entwicklung der Swap Spreads (Basispunkte)*
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iBoxo¢ German Pfandbriefe

*der “ergleich ist durch unterschiedliche durations der individuellen Indizes geringflgig verzerrt

Quelle: Commerzbank Research

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise?

Krise vergroRert Vorteil gedeckter Refinanzierung

German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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... und am covered bond Sekundarmarkt
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Gesamtmarkt
Oeffentliche Pfandbriefe
Sweden Covered

Quelle: LBBW

France Covered Legal Hypothekenpfandbriefe
Portugal Covered - Spain Covered Single

« Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe weniger von Finanzmarktkrise
betroffen als andere Covered Bonds
« Starkere Preisdifferenzierung trotz allgemeiner Spread-Einengung

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Ausblick 2010/2011

» Geplante Neuemissionen von 100 Mrd. Euro, davon
— 50 Mrd. Euro Hypothekenpfandbriefe
— 48 Mrd. Euro Offentliche Pfandbriefe und
— 2 Mrd. Euro Schiffspfandbriefe

» Falligkeiten 2010
— 37 Mrd. Euro Hypothekenpfandbriefe
— 104 Mrd. Euro Offentliche Pfandbriefe und
— 2 Mrd. Euro Schiffspfandbriefe

» Anhaltende Konsolidierung bei Offentlichen Pfandbriefen (hohe
Falligkeiten fur die keine Anschlussfinanzierungen erfolgen)

» Jumbo-Pfandbriefe behalten fur Emittenten trotz steigender Anteile
traditioneller und Namenspfandbriefe eine Schlusselstellung

» Der Riuckzug der EZB hat die robuste Marktverfassung nicht
beeintrachtigt

» Erwartetes Umlaufvolumen wird bis
— Ende des Jahres 2010 weiter fallen

— Ende 2011 nicht weiter rucklaufig sein, d.h. Netto-Absatz
erstmals wieder positiv

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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[. Pfandbriefbanken und ihre Markte
II. Qualitat der Deckungsmassen

I[II. Fortentwicklung des Gesetzesrahmens

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Deckungswerte OPfe

International
22%

——— |

Offentliche Deckungswerte
495 Mrd. €
davon Ausland 107Mrd. €

Stand 30. Juni 2010

8%

Quelle: Institutsangaben gemaR § 28 PfandBG

« Zentralstaaten: 47 Mrd. Euro

+ Regionale Gebietskorperschaften: 177 Mrd. Euro
» Lokale Gebietskorperschaften: 78 Mrd. Euro

« Sonstige: 192 Mrd. Euro

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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DER PFANDBRIEF -
QUALITAT MADE IN GERMANY Internationale Staatskredite in

Deckungsmassen (30. Juni 2010)

25 1

20

Mrd Euro

HHHHHHHHHHHHHIHI

PN MR IR S A A

Quelle: Angaben der Institute gem. § 28 PfandBG Ausland gesamt
107 Mrd. €

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Deckungswerte HypPfe

Waohnimmaohilien
50% SGewerbeimmaohilien

50 %

Hypotheken-
deckungswerte 253 Mrd. €
davon Gewerbe 126 Mrd. €

Quelle: Angaben der Institute gemaR § 28 PfandBG davon Wohnen 127 Mrd. €
Stand 30. Juni 2010

* Dominanz der Gewerbeimmobilienfinanzierungen im auslandischen Deckungsgeschaft
* Von 53 Mrd. € Deckungsdarlehen im Ausland sind 49 Mrd. € Gewerbeimmobiliendarlehen
* Im Inland entfallen im Deckungsgeschaft 123 Mrd. € auf Wohnimmobiliendarlehen

und etwa 77 Mrd. € auf Gewerbefinanzierungen

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
18
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Deckungswerte HypPfe

International 21%

Deutschland 78 % Hypotheken-

deckungswerte 253 Mrd. €
davon Ausland 53 Mrd. €

Stand 30. Juni 2010

Quelle: Institutsangaben gemaR § 28 PfandBG

* Dominanz inlandischer Deckungswerte
« Pfandbriefqualitdt unabhangig von der Entwicklung einzelner auslandischer Immobilienmarkte

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
19



Vd VERBAND DEUTSCHER
PFANMDEBRIEFBANKEM

| Pf bﬂef [I. Qualitat der Deckungsmassen
-~ | |

DER PFANDBRIEF —
QUALITAT MADE IN GERMANY

Internationale Immobiliendarlehen
in Deckungsmassen (30. Juni 2010)

10

Mrd Euro

. |_||_|[—||_|I_||_II_I|—||_|
FgF & q\f"@'de‘qd’*q@@?é"d"q’f

Quelle: Angaben der Institute geman § 28 PfandBG Ausland gesamt
53 Mrd. €

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Transparenzanforderungen

» § 28 PfandBG zuletzt im Marz 2009 erganzt
» Prazisierung der Berichtsfristen in Novelle 2010 vorgesehen

» “vdp Transparenzinitiative 2010“ - Veroffentlichung individueller
und aggregierter Transparenzdaten der vdp-Institute seit Mitte
September auf der vdp-Webseite:

* |nvestoren finden alles ,auf einen Klick"®

* Vergleichbarkeit der Daten in geeigneter Weise
sichergestellt

» Weiterverarbeitung der Daten moglich (xIs- und csv-
Format)

Pfandbriefbanken gehdren zu den transparentesten Covered Bond Emittenten

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
21



Vd VERBAND DEUTSCHER
PFANMDEBRIEFBANKEM

1 e [ Qualitat der Deckungsmassen
Pt bref

DER PFANDBRIEF —
QUALITAT MADE IN GERMANY

Transparenzvorschriften: quartalsweiser Ausweis von

Nennwert, Barwert und Risikobarwert der Pfandbriefe und ihrer Deckungsmassen

Laufzeitstruktur der Pfandbriefe und ihrer Deckungsmassen
in Laufzeitbandern<1J.; >1-21J.;>2-3J.;>3-4J.;>4-5J.;>5-101J.;>10J.

Anteil Derivate an den Deckungsmassen bzw. Verbindlichkeiten

Weitere Deckungswerte

Deckungsmassen peckur}gsmassen ) Deckungsmassen Deckungsmassen

H . Offentliche Pfandbriefe . : .
ypothekenpfandbriefe Schiffspfandbriefe Flugzeugpfandbriefe

* GroRenklassen der ’ Geografisch(? Verteilung * GroBenklassen der *GroRenklassen der
Forderungen (Nennwerte): (Nennwertg) inkl. Schuld- Forderungen (Nennwerte): Forderungen (Nennwerte):
<0.5 Mio neruntergliederung < 0.5 Mio < 0.5 Mio
> 0,5- 5 Mio « Riickstindige Leistungen >0,5-5 Mio >0,5-5 Mio

> 5 Mio € > 5 Mio € > 5 Mio €

. Objek?art inkl. geografische * Geografische Aufgliede- « Geografische Aufgliede-
Verteilung rung der Registrierungen rung der Registrierungen

 Riuckstandige Leistungen

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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e ey —— vdp Transparenz-Initiative auf

www.pfandbrief.de/Statistik

Publication according to section 28 para. 1 nos. 1 and 3 Pfandbrief Act

Pfandbriefe outstanding and their cover | Q2 2010 (vdp member banks)

Outstanding total

Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009
Mortgage Pfandbriefe (€mn.) 211503,2 209.7%6,1 227.3011 2212618 2220024 2247909
of which derivatives (€nn.) 83,2 08 459,2 1005 “5.2 -
CoverPool (€mn.) 267.796,0 248.904,6 290.010,2 265.863,6 276.224.4 263.570,1
of which derivatives (€émn.) 35,0 - 569,0 6221 - 54,0
Over-Collateralisation (OC) (€mn.) 56.292,8 39.188,5 62.709,1 446018 54.222,0 38.779,2
OC in % of Pfandbriefe outstanding 26,6 8,7 27,6 20,2 244 73
Outstanding total
Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009
Pub Pfandbriefe (€mn.) 428.039,3 4999777 464.072,3 527.227,5 4258234 503.822,0
of which derivatives (€nn.) - - 70,8 2208 07 -
CoverPool (€mn.) 497.625,0 555.263,2 5417487 589.095,8 492.200,2 557.18,6
of which derivatives (€mn.) 1n1 15,6 8644 4859 184 26,9
Over-Collateralisation (OC) (€mn.) 69.585,7 55.285,5 776764 61868,3 66.376,8 53.296.6
OC in % of Pfandbriefe outstanding 6.3 11 6,7 n7z 15,6 0.6
Outstanding total
Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009
Ship Pfandbriefe (€mn.) 8.325,8 8.14,9 8.688,7 8.436,3 8.798,7 8.669,6
of which derivatives (€nn.) 2333 - 2406 296 2323 29,0
CoverPool (€mn.) 10.667,0 10.374,3 nB7,1 10.7015 10.435,5 9.608,0
of which derivatives (€mn.) - 782 3,3 07,3 4.1 10,0
Over-Collateralisation (OC) (€mn.) 23412 22594 24484 22652 1636,8 9384
OC in % of Pfandbriefe outstanding 28,1 27,8 28,2 26,9 8,6 0.8
Outstanding total
Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009 Q2 2010 Q2 2009
Aircraft Pfandb fe (&mn.) o - - - - -
Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Fitch

Moody‘s

S&Ps

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise?

Vd VERBAND DEUTSCHER
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II. Qualitat der Deckungsmassen

Rating von Pfandbriefen
wesentliche Anderung des Ansatzes 2009/2010

» Anderungen in der Zusammensetzung des D-Faktor
» Hohere Stressanforderungen in der cash-flow-Analyse
» Eine Ratinganderung

» Geanderte Annahmen zu Gewerbeimmobilien

Erhdhte Anforderungen seit Frihjahr 2009

» Scharfere Stressanforderungen an Refinanzierungsmargen flihren zu
héherem Uberdeckungserfordernis

» Schwerpunkt auf der Frage, ob Deckungsmassen nach Emittenten-
insolvenz Zugang zu Mitteln haben, die zeitgerechte Bedienung der
Verbindlichkeiten gewahrleisten (timely payment indicator)

» Starke Neigung legal opinions einzufordern

» Drei Ratingdnderungen

Neue Ratingmethodologie seit Dezember 2009

» Emittentenratings bilden Basis fiir Pfandbriefratings
» Fokus auf Liquiditatsrisiken

» Finales Rating abhéngig von Uberdeckung

» Zwei Herabstufungen, sieben credit watch negative

German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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[. Pfandbriefbanken und ihre Markte
II. Qualitat der Deckungsmassen

III. Fortentwicklung des Gesetzesrahmens

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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DER PFANDBRIEF —

QUALITAT MADE IN GERMANY PfandBG-Novelle Marz 2009

. . .....cLiquiditatsreserve
LICW'dlta-t-Bundesbank

«Zusatzsicherheiten
e Staatsfinanzierung: Beschrankung auf Bonitatsstufe 1
Bonitat *Kreditinstitute: -Beschrankung auf Bonitatsstufe 1
-Regionale Beschrankung
-Erstrangige Forderungen
|

Trans-
parenz

«Jahresfristenbander von 1 — 5 Jahren

Der Pfandbrief ist mehr denn je ein Garant fur Qualitat und Sicherheit

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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DER PFANDERIEF - Strenges Trennungsprinzip

QUALITAT MADE IN GERMANY
Insolvenz- e
Insolvenz verwalter Glaubiger

des Emittenten

Sonstige
Glaubiger

Pfandbriefbank Sonstige Assets <+——

Sonstige Assets

Hypotheken- Hypothekendarlehen <—— Hypothekenpfandbriefe
darlehen
orderungert o e e Offentliche jeweils
gegen offentl. < i g
Schuldne Schuldner Plandbricte - Pfandbriefbank
. mit
Schiffs- Schiffsdarlehen <«——  Schiffspfandbriefe %
darlehen beschrankter
Geschaftstatigkeit
Flugzeug- Flugzeugdarlehen <———— Flugzeugpfandbriefe
darlehen /

» keine vorzeitige Falligkeit von Pfandbriefen

« Pfandbriefe und Deckungsmassen werden nicht Teil der Insolvenzmasse

« Bankerlaubnis bleibt erhalten fur jeweilige Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschaftstatigkeit

« Sachwalter

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Geplante Novelle des Pfandbriefgesetzes 2010

» Starkung der Rechtsposition des Sachwalters

» Voraussetzungen fur Zugang zu EZB-Liquiditat schaffen

« Zugang zu Mindestreserve

« Bestellung des Sachwalters mit Zustimmung der
Pfandbriefbank auch mdglich, wenn fiir Ubertragung von
Deckungsmassen und Pfandbriefen auf andere
Pfandbriefbank dienlich

» KWG-Bankerlaubnis bleibt fur ,Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit” erhalten

« Sachwalter darf Pfandbriefemissionen vornehmen, die
gleichrangig mit den Ubrigen Emissionen sind

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Geplante Novelle des Pfandbriefgesetzes 2010

» Konkretisierung der Rolle des Treuhanders
« Amt des Treuhanders ruht, sobald Sachwalter ernannt
« Beschrankung der Haftung
— 1 Mio. €
— Deckung durch Versicherung zugelassen
— Selbstbehalt i.H.v. 1,5 Jahresvergutungen

« Vergutung von Bank geschuldet, bisher von BaFin

» Transparenzanforderungen weiter prazisiert

* Quartalsmeldungen gemald § 28 PfandBG regelmalig
innerhalb eines Monats zu veroffentlichen

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Novelle des Pfandbriefgesetzes 2010
- Fazit -

» Verstandlichkeit der Regelungen Uiber Schutzmechanismen fir
Pfandbriefe bei Insolvenz einer Pfandbriefbank verbessert

» Banklizenz bleibt kraft Gesetz fur ,Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschaftstatigkeit” erhalten

» Sachwalter kann auch Pfandbriefemissionen nutzen, um
mogliche Liquiditatsengpasse in geeigneter Weise zu
uberbrucken

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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International

» Basel llI/CRD IV

 Leverage Ratio
« Eigenkapitaldefinition
» Liquiditatspuffer
» Beteiligung von Bondinvestoren an Restrukturierung von Banken?
» Solvency Il
« ,Basel Il fir Versicherungen®
—  Betrifft: Anlage von Versicherungen in Pfandbriefen

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Resumee

» Pfandbriefe als letzte Anlageklasse von Finanzkrise betroffen
und als erste wieder weitgehend normalisiert

» Pfandbrief hat sich im Vergleich zu anderen Kapitalmarktprodukten
als stabiles privates Investment erwiesen

» EZB-Ankauf-Programm forderlich fiir
» Spreadeinengung bei Pfandbriefen und anderen Covered Bonds
* Neuemissionsvolumen
 Belebung des Jumbo-Segments

» Dritte Novelle des Pfandbriefgesetzes starkt Pfandbrief durch
detaillierte Vorschriften zum Insolvenzregime

» Qualitat wird honoriert

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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Ausblick

P Groles Interesse in- und auslandischer Kreditinstitute an
Pfandbriefemission
» Hypothekarportfolien effizient refinanzieren
» Transformationsrisiken aus Einlagenrefinanzierung abbauen
» Diversifizierung der funding Optionen

aber

P Regulierungsvorhaben (Basel Ill) drohen, Pfandbrief
unbeabsichtigt zu treffen

Der Pfandbrief — Gewinner der Finanzkrise? German CFA Society, Frankfurt/M, 21. Oktober 2010
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,,Pfandbriefe sind durch die besonderen
gesetzlichen Regelungen in Deutsch-

land schon jetzt sicher — in der uber
200-jahrigen Geschichte des Produktes
ist noch nie ein deutscher Pfandbrief
ausgefallen. Die Bundesregierung wird
dafiir Sorge tragen, dass dies auch in
Zukunft so bleibt.

Auszug aus der Begrindung zum Finanzmarktstatdlisierungsgesetz vom 18. Oktober 2008

Eine gute Nachricht fir Anleger!

Vd VERBAND DEUTSCHER
PFANDBIII EFBANKEN

aus der Begrindung des FinanzmarktstabilisierungsG v. 18. Oktober 2008
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Verband deutscher Pfandbriefbanken (vdp)

Jens Tolckmitt @: tolckmitt@pfandbrief.de
Hauptgeschaftsfuhrer Tel +49 30 20915-111, Fax -119
Homepage www.pfandbrief.de
Buro Brussel @: vdp@pfandbrief.be

Tel +32 2 732-4638, Fax -4802
Tokio Verbindungsburo: @: h.takee@pr-liaison.com
International Financial Tel +81 3 5532-8921, Fax -8367

Consulting K.K. (IFC)

New York Verbindungsbiro: | @: gisela.keller@pfandbrief.us
gk communications Tel +1 646 6430390
Fax +1 646 1061295
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